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Abstract 

Objective: This study aims to investigate the impact of creative accounting techniques on 

corporate failure, considering the moderating role of corporate governance in firms listed 

on the Tehran Stock Exchange. 

Methods: This research is applied in purpose, quantitative in nature, and correlational in 

design. Panel data and multiple logistic regression were employed to test the hypotheses. 

The statistical population comprises all firms listed on the Tehran Stock Exchange from 

2011 to 2024, from which a final sample of 180 firms was selected after applying necessary 

screening criteria. The dependent variable is corporate failure, measured using the modified 

Altman model. The independent variables encompass three creative accounting techniques: 

accrual-based earnings management, income smoothing, and tax avoidance. Corporate 

governance, serving as the moderating variable, was constructed as a composite index 

through Principal Component Analysis. 

Results: The results demonstrated that all three creative accounting techniques exert a 

positive and significant effect on the probability of corporate failure, with accrual-based 

earnings management exhibiting the strongest marginal effect at 24.8%. Furthermore, 

corporate governance significantly attenuates the relationship between each of the three 

creative accounting techniques and corporate failure, wherein the strongest moderating 

effect pertains to the relationship between accrual-based earnings management and 

corporate failure, while the weakest is observed for income smoothing. The final model 

achieved an overall predictive accuracy of 76.2% in identifying firms at risk of failure, 

indicating satisfactory model performance. 

Conclusion: Firms with robust corporate governance mechanisms exhibit greater 

resilience against the detrimental consequences of creative accounting, with 

corporate  governance  functioning  as  a   compensatory   mechanism.  This   study  
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underscores the necessity of strengthening regulatory mechanisms, including board 

independence and audit committee effectiveness, as well as designing long-term 

performance-based compensation systems to mitigate incentives for financial 

manipulation. 

Innovation: The primary innovation of this research lies in its multidimensional 

approach to creative accounting by simultaneously examining three techniques: 

accrual-based earnings management, income smoothing, and tax avoidance. 

Additionally, the construction of a composite corporate governance index through 

Principal Component Analysis facilitates a more comprehensive assessment of 

regulatory mechanisms. By identifying structural breakpoints in 2012 and 2018 

resulting from sanctions and exchange rate shocks, this study contributes the first 

empirical investigation into the moderating role of corporate governance during 

economic crises in Iran. The application of panel logistic regression, calculation of 

marginal effects, and dynamic GMM estimation to control for endogeneity have 

yielded a predictive accuracy of 76.2%, establishing the model as an effective early 

warning system for Iran's capital market. 

Keywords: Creative Accounting, Accrual-Based Earnings Management, Tax Avoidance, 

Corporate Failure, Corporate Governance. 
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 چکیده

 نقش گرفتن نظر در با شرکتی شکست بر خلاقانه حسابداری هایتکنیک تأثیر بررسی پژوهش، این اصلی هدفهدف: 

 .است تهران بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته هایشرکت در شرکتی حاکمیت گرتعدیل

 از هافرضیه آزمون برای. باشدمی همبستگی نوع از و کمی هاداده ماهیت نظر از کاربردی، هدف نظر از پژوهش این  :روش

 هایشرکت کلیه شامل آماری جامعه. است شده استفاده لاجیت برآوردگر با چندگانه رگرسیون رویکرد و تابلویی هایداده

 شرکت ۱۸۰ لازم، هایمحدودیت اعمال از پس که بوده ۱۴۰۳ تا ۱۳۹۰ زمانی بازه طی تهران بهادار اوراق بورس در شدهیرفتهپذ

 شامل مستقل متغیرهای و( آلتمن شدهتعدیل مدل از استفاده با) شرکتی شکست وابسته، متغیر. شدند انتخاب نهایی نمونه عنوان به

 حاکمیت گر،تعدیل متغیر. هستند( مالیاتی اجتناب و سود هموارسازی تعهدی، سود دیریتم) خلاقانه حسابداری تکنیک سه

 .است شده ساخته ترکیبی شاخص یک صورت به اصلی هایمؤلفه تحلیل طریق از که است شرکتی

 دارند شرکتی شکست احتمال افزایش بر معناداری و مثبت تأثیر خلاقانه حسابداری تکنیک سه هر که داد نشان نتایج  :هایافته

 که داد نشان نتایج همچنین. است داشته را افزایشی تأثیر بیشترین درصد، ۲۴٫۸ نهایی اثر با تعهدی سود مدیریت میان این در که

 معناداری طوربه را شرکتی شکست و خلاقانه حسابداری تکنیک سه هر بین رابطه گر،تعدیل متغیر عنوانبه شرکتی حاکمیت

 ترینضعیف و شرکتی شکست و تعهدی سود مدیریت رابطه به مربوط گریتعدیل اثر ترینقوی که ایگونهبه کند؛می تضعیف

 برآورد درصد ۷۶٫۲ شکست معرض در هایشرکت بینیپیش در نهایی مدل کلی دقت. است سود هموارسازی به مربوط آن

 .باشدمی مدل بخشرضایت عملکرد دهندهنشان که شد

 ترمقاوم خلاقانه حسابداری مخرب پیامدهای برابر در قوی، شرکتی حاکمیت دارای هایشرکت نتایج، اساس بر :گیرینتیجه
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 نظارتی سازوکارهای تقویت تضرور بر پژوهش این. کندمی عمل کنندهجبران مکانیزم یک عنوانبه شرکتی حاکمیت و بوده

 بلندمدت عملکرد بر نیمبت پاداش هایسیستم طراحی همچنین و حسابرسی، کمیته کارآمدی و مدیرههیئت استقلال جمله از

 .دارد تأکید مالی دستکاری هایانگیزه کاهش منظوربه

 سود دیریتم تکنیک سه همزمان بررسی با خلاقانه حسابداری به چندبعدی رویکرد در پژوهش این اصلی نوآوری :ینوآور

 هایمؤلفه یلتحل طریق از شرکتی حاکمیت ترکیبی شاخص ساخت با همچنین. است مالیاتی اجتناب و سود هموارسازی تعهدی،

 در ساختاری شکست نقاط شناسایی با پژوهش این. است شده فراهم نظارتی سازوکارهای از نگرتریکل سنجش امکان اصلی،

 هایبحران شرایط در شرکتی حاکمیت گریتعدیل نقش واکاوی به بارنخستین برای ها،تحریم از ناشی ۱۳۹۷ و ۱۳۹۱ هایسال

 برای پویا GMM مدل و نهایی تاثرا محاسبه تابلویی، هایداده با لاجیت رگرسیون کارگیریبه. است پرداخته ایران اقتصادی

 برای کارآمدی شداردهندهه سیستم به را آن و داشته همراه به مدل برای را درصدی ۷۶.۲ بینیپیش دقت زایی،درون کنترل

 .است کرده تبدیل ایران سرمایه بازار

.شرکتی حاکمیت شرکتی، شکست مالیاتی، اجتناب تعهدی، سود مدیریت خلاقانه، حسابداری :یدیکل یهاواژه



 ۱۴۰5 ،(۴) پیاپی دوم، شماره دوم، سال تی،شرک پایداری و مالی                                                                ۱۳۸

 

 مقدمه

 مدیریت و د،دارن نیاز اصلاح به که مهم خطاهای جعلی، هایگزارش شامل نادرست، مالی گزارشگری    

. است هشد مشاهده مختلف کشورهای در ایگسترده طوربه که است تخلفات این از اینمونه سود،

 نقش ارشد، مدیریت لحن و "اخلاقی گاهلغزش" نظیر رفتاری عوامل که دهندمی نشان جدید هایپژوهش

(. ۲۰۲۰ همکاران، و رز) کنندمی ایفا هاگزارش دستکاری برای مالی مدیران گیریتصمیم در ایکنندهتعیین

 مالی هایمحدودیت دچار هایشرکت که است آن از حاکی نوظهور بازارهای در تجربی شواهد همچنین،

 ؛۲۰۲5 همکاران، و انکوا) دارند گرایش خلاقانه حسابداری سمت به بیشتر سیستماتیک طوربه درماندگی، و

 (. ۲۰۲5 بلیکلی،

 ریرهب و ریسک مدیریت طریق از تواندمی مؤثر شرکتی حاکمیت و بالا کیفیت دارای مالی اطلاعات    

 دقیق تحلیل و خاص مالی هاینسبت آگاهی همچنین. دهد کاهش را هاشرکت مالی پذیریآسیب اخلاقی،

 کیفیت (.۲۰۲۴ دیگران، و جوالی)دهد می ارائه هاشرکت شکست احتمال درباره مؤثری هایسیگنال ها،آن

 از و داده افزایش مالی ریدستکا از جلوگیری بر را مدیریت تمرکز توجهی قابل طوربه تواندمی حسابرسی

 سود مدیریت میزان در حسابرسی هیئت اندازه و استقلال تأثیر البته. بکاهد واقعی سودهای مدیریت شدت

 حسابرسی هیئت نقش کنندهتقویت عاملی عنوانبه حسابرسی کیفیت ولی است، نشده اثبات قاطع صورتبه

 خلاقانه حسابداری پدیده ظهور  (.۲۰۲۰ گران،دی و حسن) است مطرح مالی گزارشگری کیفیت بهبود در

 ایفا مالی گزارشگری کیفیت در ایپیچیده و اساسی نقش مالی اطلاعات تحریف در بالقوه عاملی عنوانبه

 تصویری ارائه آن هدف که است مالی هایداده در آگاهانه دستکاری معنای به خلاقانه حسابداری. کندمی

 اطلاعات اتکای قابلیت و شفافیت بر متنوعی تأثیرات تواندمی و است شرکت ردعملک یا مالی وضعیت از بهتر

 ملاحظات از استفاده با که است مدیریتی رفتارهای از ایمجموعه خلاقانه حسابداری .باشد داشته مالی

 دهدمی تغییر گونهآن را مالی هایصورت نظارتی، ساختارهای و حسابداری استانداردهای ضعیف، اخلاقی

 (.۲۰۲۴ موروری، و کامائو) دهد نشان را جاری عملکرد یا هادارایی سودآوری، از بهتری تصویر که

 مطالعات. دارند خلاقانه حسابداری کارگیریبه بر بسزایی تأثیر سازمانی فشارهای و روانشناختی کارکردهای

 شخصی هاینگرانی مالی، هدافا به رسیدن برای داخلی و بیرونی فشارهای مانند عواملی که اندداده نشان

 فراهم مالی هایداده دستکاری برای هاییفرصت ناکارآمد، داخلی هایکنترل و نظارت ضعف مدیران،

 تعمیم ساززمینه اخلاقی، هاینارسایی و نفعانذی سایر و مدیران بین قدرت توازن عدم همچنین،. کنندمی

 اجرا ترمطلوب تصویر ایجاد قصد به که خلاقانه بداریحسا (.۲۰۱۶ پراسماولیدا،) شوندمی هاروش این

 گرانتحلیل و اعتباردهندگان  گذاران،سرمایه همچون مالی  هایصورت کاربران برای کلی طوربه شود،می
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 نهایتاً و واقعی اطلاعات تحریف مالی، هایگزارش به اعتماد کاهش موجب هاشیوه این. است مخرب

 حسابداری اخلاقی، منظر از (.۲۰۲۱ دیگران، و الجاوری)شوند می اقتصادی نادرست هایگیریتصمیم

 اعتماد تضعیف باعث و شودمی تلقی مالی یکپارچگی و شفافیت صداقت، اصول نقض عنوانبه خلاقانه

 استانداردهای و قوانین وجود نیز، گریتنظیم سطح در. گرددمی سرمایه بازار و مالی نظام به نسبت عمومی

 و عمومی شدهپذیرفته حسابداری اصول المللی،بین مالی گزارشگری استانداردهای نظیر ایگیرانهسخت

 تعدیلگر نقش بررسی (.۲۰۲۴ موروری، و کامائو)دارد  اهمیت مالی کلاهبرداری با مقابله ویژه قوانین

 ارزشمند یاربس تحقیقاتی شکاف یک شرکتی شکست و خلاقانه حسابداری بین رابطه در شرکتی حاکمیت

 شرکتی شکست احتمال بر خلاقانه حسابداری آیا که سوالات این طرح با را آن توانمی که است کاربردی و

 تبدیل منسجم پژوهش یک به کنند،می تضعیف را رابطه این شرکتی حاکمیت هایمکانیزم آیا و دارد تاثیر

 تعدیلگر متغیر شرکتی و شکست یا وابسته غیرمت خلاقانه، حسابداری یعنی مستقل متغیر راستا، این در. کرد

 در تحقیق این اصلی نوآوری. گیرندمی قرار بررسی مورد شرکتی حاکمیت شدهتفکیک هایشاخص شامل

 اثرات دفاعی، سپر یک عنوان به تواندمی قوی شرکتی حاکمیت سیستم یک آیا که است موضوع این اثبات

 رگرسیون از استفاده آن، به دستیابی برای که هدفی خیر؛ یا دکن خنثی را حسابداری هایدستکاری مخرب

 .شودمی پیشنهاد هافرضیه آزمون جهت تابلویی هایداده برای لجستیک

. است سرمایه بازار در اعتماد یپایه و مالی گزارشگری کیفیت اصلی ارکان از اطلاعاتی شفافیت    

 شفافیت. نیازمندند موقعبه و اطمینان قابل دقیق، اطلاعات به مالی بهینه هایگیریتصمیم برای گذارانسرمایه

 به را آن بتوانند هاگزارش کاربران که است شرکت اقتصادی هایویژگی کامل و صادقانه افشای معنای به

 و مسیوی) گزارش بندیزمان هم و است گزارشگری کیفیت شامل هم مفهوم این. کنند درک درستی

 حسابرسی هایکمیته یا بهادار اوراق و بورس سازمان مانند نظارتی نهادهای دیگر، یسو از (.۲۰۲۴ باکاری،

 بتوانند تا دارند نیاز دقیق و شفاف مالی هایگزارش به گذارانسرمایه از حمایت و بازار سلامت حفظ برای

 تواندمی رشگریگزا شفافیت در ضعف. نمایند جلوگیری هاسوءاستفاده یا تخلفات از و کرده دخالت موقعبه

 و است نفعانذی سایر زیان به و مدیریت نفع به که کند ایجاد حسابداری هایدستکاری برای هاییفرصت

 در عمیقی و گسترده آثار هاشرکت شکست یا ورشکستگی (.۲۰۰5 استابوس،) شودمی منافع تضاد موجب

 رفتن دست از به منجر یشرکت هایشکست اقتصادی، بعد از. دارد اجتماعی و اقتصادی سطح دو

 هایهزینه همچنین. شودمی اقتصادی رشد کاهش و مالی ثباتیبی بازار، ارزش کاهش ها،گذاریسرمایه

 دارد همراه به گذارانسرمایه و طلبکاران برای زیان و ضرر و معوق هایبدهی نظیر ورشکستگی با مرتبط

بیکاری،  بروز موجب شرکتی هایشکست  نرخ  زایشاف نیز،  اجتماعی  بعد از (.۲۰۲۴ باکاری، و مسیوی)
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 و فشارها کلی طوربه و شده مالی هاینظام و بازار به عمومی اعتماد تضعیف اجتماعی، رفاه کاهش 

 این بروز در تواندمی ناکافی مالی گزارشگری و شفافیت عدم. کندمی تشدید را اجتماعی هایچالش

 توانندمی اصول بر مبتنی استانداردهای که اندداده نشان تحقیقات (.۲۰۰5 استابوس،) باشد سازنقش هاشکست

 آنها زیرا باشند، قواعد بر مبتنی استانداردهای از مؤثرتر گزارشگری کیفیت بهبود و تخلفات کاهش در

 ک،ساندوی) هستند بالا ایحرفه اخلاق و قضاوت نیازمند حال عین در اما دهندمی مدیران به بیشتری انعطاف

 از مانع تواندمی نظارتی مقررات کمک به اطلاعات مناسب افشای و شفافیت افزایش علاوه،به (.۲۰۱۹

 مؤثر نظارت حسابرسی، کیفیت افزایش مانند ابزارهایی. شود گزارشگری در دستکاری هایفرصت

 از استفاده ر،دیگ سوی از. دارند کلیدی نقش زمینه این در شرکتی حاکمیت تقویت و حسابرسی، هایهیئت

 شناسایی در نظارتی نهادهای به تواندمی مصنوعی، هوش و هاداده تحلیل و تجزیه مانند نوین هایفناوری

 علائمی شامل طیفی شرکتی شکست هایشاخص (.۲۰۲۴ باکاری، و مسیوی) کند کمک تخلفات ترسریع

 قانونی ورشکستگی و قدینگین کاهش بدهی، سطح افزایش سودآوری، توان کاهش مالی، درماندگی نظیر

 مالی هایگزارش اعتبار کاهش مالی، هاینسبت مانند هاییشاخص این، بر علاوه. هستند بورس از خروج یا

 استفاده که است این از حاکی شواهد. باشند ورشکستگی خطر نمایانگر توانندمی سود مدیریت افزایش و

 دهندهسیگنال تواندمی و داده افزایش را مالی هایشکست بروز احتمال خلاقانه حسابداری از گسترده

 کنترل و پیشگیری در مهمی نقش شرکتی حاکمیت (.۲۰۲۴ دیگران، و جوالی) باشد رو پیش مالی هایبحران

 کارآمد حسابرسی کمیته مستقل، مدیرههیئت نظیر ساختارهایی. دارد سود مدیریت و خلاقانه حسابداری آثار

 کاهش را مالی اطلاعات تحریف برای مدیریت هایانگیزه و هافرصت میزان ال،فع نهادی سهامداران و

 اعضا، مالی تخصص مدیره،هیئت اعضای استقلال مانند هاییویژگی که اندداده نشان هاپژوهش. دهندمی

 بهبود را مالی گزارشگری کیفیت توانندمی اطلاعات، افشای در شفافیت و حسابرسی کمیته مؤثر عملکرد

 این اهداف و سؤالات (.۲۰۲۰ دیگران، و حسن)دهند  کاهش را شرکتی هایشکست احتمال و بخشیده

 تعدیلگر نقش با شرکتی شکست بر خلاقانه حسابداری هایتکنیک تأثیر بررسی موضوع به توجه با پژوهش

 از استفاده اآی اینکه از اندعبارت پژوهش اصلی سؤالات اساس، این بر. اندشده تدوین شرکتی حاکمیت

 حاکمیت وجود آیا و دارد شرکتی شکست احتمال بر معناداری و مثبت تأثیر خلاقانه حسابداری هایتکنیک

 راستای در. کند تعدیل یا تضعیف را شرکتی شکست و خلاقانه حسابداری بین رابطه تواندمی قوی شرکتی

 شکست بر خلاقانه حسابداری ایهتکنیک تأثیر بررسی پژوهش اصلی هدف سؤالات، این به پاسخگویی

 شناسایی شامل فرعی اهداف همچنین. است شرکتی حاکمیت تعدیلگر نقش گرفتن نظر در با شرکتی

میان رابطه  بررسی  شکست، احتمال  دارای  هایشرکت در  خلاقانه حسابداری  هایتکنیک  ترینمتداول
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 حاکمیت کلیدی سازوکارهای و هامؤلفه ینتعی و شرکتی، شکست احتمال و هاتکنیک این از استفاده 

 .کنند ایفا تعدیلگر نقش رابطه این در توانندمی که است شرکتی

بینی ورشکستگی طلبانه مدیران یا پیشهای متعددی به بررسی رفتارهای فرصتاگرچه پژوهش    

ین مطالعه درصدد رفع شی عمده است که ادهنده سه شکاف پژوهاند، اما مرور ادبیات موجود نشانپرداخته

هاست؛ نخست، مطالعات پیشین غالباً حسابداری خلاقانه را صرفاً از دریچه مدیریت سود تعهدی آن

اند و از نقش همزمان سایر ابزارهای دستکاری مالی نظیر هموارسازی سود و رفتارهای تهاجمی سنجیده

میت شرکتی معمولاً به م، سازوکارهای حاکاند. دومالیاتی )اجتناب مالیاتی( بر بقای شرکت غفلت ورزیده

های اند، در حالی که این پژوهش با تجمیع شاخصبعدی ارزیابی شدهصورت پراکنده و متغیرهای تک

دهد. سوم، نقش نگر ارائه می(، یک سنجه کلPCAهای اصلی )ساختاری و نظارتی از طریق تحلیل مؤلفه

های های ساختاری )سالحریم و مواجه با شوکتصاد تحت تگری این شاخص ترکیبی در بستر یک اقتعدیل

رایط ( مورد واکاوی قرار گرفته است تا مشخص شود آیا کارآمدی حاکمیت شرکتی در ش۱۳۹۷و  ۱۳۹۱

را  ماند یا خیر. از این رو، این پژوهش با ترکیب این ابعاد، شواهد تجربی نوینیبحران اقتصادی نیز پابرجا می

 کند.یران ارائه میانفعان در بازار سرمایه گیری ذیری و تصمیمبه ادبیات حسابدا

 

 پژوهش پیشینه و نظری مبانی
   خلاقانه حسابداری

 با هاشرکت مدیران که شودمی اطلاق هاییتکنیک و هافعالیت از ایمجموعه به خلاقانه حسابداری     

 از بهتری تصویر که دهندمی تغییر و تنظیم ایونهگ به را مالی اطلاعات حسابداری، قواعد و دانش از استفاده

 انجام حسابداری قوانین صریح نقض بدون معمولاً تغییرات این. شود ارائه شرکت وضعیت و مالی عملکرد

. نکنند منعکس دقیق و کامل صورت به را اقتصادی واقعیت مالی هایصورت شودمی باعث اما گیرندمی

 هایضعف سازیپنهان گاهی و ذینفعان به مطلوب مالی اطلاعات ارائه ه،خلاقان حسابداری از اصلی هدف

 پیچیدگی رشد به خلاقانه حسابداری تکامل سیر (.۲۰۲۴ دیگران، و بلو)است شرکت مالی عملکرد در واقعی

 در انعطاف افزایش با. گرددبازمی گزارشگری و حسابداری استانداردهای توسعه و اقتصادی معاملات

 از استفاده برای بیشتری هایفرصت مالی، هایفعالیت شدن ترپیچیده و حسابداری یهاچارچوب

 آزادی و معاملات پیچیدگی که دهندمی نشان هاپژوهش. است شده فراهم خلاقانه حسابداری هایتکنیک

 اندبوده زمان طول در خلاقانه حسابداری توسعه عوامل ترینمهم حسابداری، هایقضاوت در مدیران عمل

 به عمدتاً خلاقانه حسابداری کارگیریبه برای مدیران اصلی هایانگیزه (.۲۰۰۱ ناپیر، ؛۲۰۲۴ دیگران، و بلو)
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 کوشندمی مدیران اقتصادی، جنبه از. شودمی تقسیم روانی-سیاسی فشارهای و اقتصادی ملاحظات گروه دو

 یا حفظ را سهام قیمت دهند، کاهش را الیم تأمین هزینه کنند، جذب سرمایه مالی، نتایج مطلوب نمایش با

 روانی و سیاسی فشارهای دیگر، سوی بخشند. از بهبود اعتباردهندگان نزد در را شرکت اعتبار و دهند افزایش

 بر مبتنی هایپاداش دریافت شغلی، موقعیت حفظ عملکرد، مدتکوتاه اهداف به دستیابی به الزام شامل

 حاکمیت ضعف مؤثر، نظارت فقدان آن، کنار در و است سهامداران تظاراتان به پاسخگویی و مالی عملکرد

 بلو) دهدمی سوق خلاقانه حسابداری راهکارهای از استفاده به را مدیران نامطلوب، اخلاقی فضای و شرکتی

 یبرا مالی مدیران که است هاییتکنیک و هاروش از استفاده معنای به خلاقانه حسابداری (.۲۰۲۴ دیگران، و

 شرکت مالی وضعیت یا عملکرد از تریمطلوب تصویر تا برندمی کار به مالی گزارشگری دستکاری یا تغییر

 هایگزارش کاربران دادن فریب اغلب آنها هدف اما باشند قانونی است ممکن هاتکنیک این. دهند ارائه

 موروری، و کامائو) برسد نظر هب ترقبول قابل یا بهتر شرکت مالی عملکرد یا سود که شکلی به است، مالی

 است خلاقانه حسابداری هایروش تریناصلی از یکی سود دستکاری (.۲۰۲5 اوگبوری، و آدجومو ؛۲۰۲۴

 گزارش سود میزان عمدی طور به مالی اقلام در تغییر یا حسابداری هایانتخاب از استفاده با مدیران آن در که

 برای سود کاهش یا گذارانسرمایه جذب برای سود افزایش هدف با دتوانمی کار این. دهندمی تغییر را شده

 گرایانهواقع و قانونی انتخاب معنای به سود مدیریت (.۲۰۲۲ دیگران، و کریستنسن)شود  انجام مالیاتی اهداف

 دادن قرار تأثیر تحت آن هدف که است  حسابداری شدهپذیرفته اصول چارچوب در حسابداری هایروش

 اقلام دستکاری (.۲۰۱۰ گانی،)باشد می مالی خاص اهداف کردن برآورده منظور به شده شگزار سود

 درباره مفروضات تغییر با توانندمی مدیران. است حسابداری تعهدات ثبت و برآوردها در تغییر شامل تعهدی

 که اندداده ننشا مطالعات برخی. دهند کاهش یا افزایش را شده گزارش سود تعهدی هایهزینه و درآمدها

 افزایش و هاهزینه کاهش برای هابانک جمله از ها،شرکت مختلف هایبخش در است ممکن تغییراتی چنین

 معمول هایروش از یکی (.۲۰۲۲ دیگران، و خاتون) دهد رخ گسترده طور به نامشهود، هایدارایی

 ایگونه به شرکت سود تا است هاهزینه و درآمدها شناسایی نحوه یا زمان در تغییر خلاقانه، حسابداری

 هاهزینه تعویق یا واقعی موعد از قبل درآمد شناسایی در دادن شتاب مثال، برای. شود گزارش مطلوب

 مالی گزارشگری استاندارد مانند جدیدی استانداردهای. شود جاری دوره سود افزایش باعث تواندمی

 ممکن که دهد،می بیشتری قضاوت اختیار مدیران به است، درآمد شناسایی با مرتبط که ۱5 شماره المللیبین

 پیامدهای خلاقانه حسابداری (.۲۰۲۲ دیگران، و سوزا) شود منجر سود مدیریت هایفرصت افزایش به است

 اثرگذار حسابداری اطلاعات اتکای قابلیت و اعتبار بر که دارد مالی گزارشگری بر ایچندجانبه و جدی

تصویری  است  ممکن  مالی  هایگزارش که ایگونه به  مالی  اطلاعات  شفافیت  کاهش جمله  از  است،
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 را ذینفعان سایر و اعتباردهندگان گذاران،سرمایه و کرده ارائه شرکت عملکرد از آمیزاغراق و غیرواقعی 

 تفادهاس و سود دستکاری دلیل به سود کیفیت کاهش همچنین ؛(۲۰۲5 اوگبوری، و آدجومو) سازند گمراه

 شودمی شده گزارش سودهای اعتبار و پایداری کاهش باعث که درآمدها شناسایی در تغییر یا تعهدی اقلام از

 مدیریت از فراتر که خلاقانه حسابداری این، بر افزون(. ۲۰۲۲ دیگران، و سوزا ؛۲۰۲۲ دیگران، و کریستنسن)

 آسیب شدت به را شرکت اعتبار و شده منجر حقوقی مشکلات و مالی تخلفات به تواندمی باشد، قانونی سود

 تحقیقات چراکه دارد، شرکت بلندمدت عملکرد بر منفی تأثیر نهایت در و( ۲۰۲5 اوگبوری، و آدجومو) بزند

 غلط هایگیریتصمیم ذینفعان، نادرست هایبرداشت دلیل به سود، دستکاری اشکال برخی اندداده نشان

 ؛۲۰۱۰ گانی،) دهدمی کاهش را شرکت پایدار و واقعی عملکرد و داشته پی در را مدیریت و گذاریسرمایه

  (.۲۰۲۲ دیگران، و کریستنسن

 

 شرکتی شکست

 قادر شرکت آن در که شودمی گفته شرکت مالی وضعیت شدید کاهش از ایمرحله به شرکتی شکست    

 این. دارد قرار جدی مالی مشکل یا ورشکستگی معرض در عبارتی به و نیست خود مالی تعهدات ایفای به

 مالی عوامل سایر یا هابدهی پرداخت در ناتوانی نقدینگی، کاهش متوالی، هایزیان دلیل به تواندمی وضعیت

 (.۲۰۱۹ دیگران، و سوپریاتی) شودمی عادی فعالیت ادامه در شرکت توانایی عدم به منجر که شود ایجاد

 قانونی، ورشکستگی هایشکل به مالی وضعیت شدت و عوامل به بسته که دارد مختلفی انواع شرکتی شکست

 بینیپیش هایمدل و مطالعات در هابندیدسته این شود؛می تقسیم فنی ورشکستگی اقتصادی و ورشکستگی

 پامبکتی، و حسین) کنندمی کمک آن از جلوگیری و شکست بروز شرایط از ترعمیق درک به شکست،

 مالی عوامل اصلی دسته سه به را آنها توانمی که تأثیرگذارند هاشرکت تشکس بر متعددی عوامل (.۲۰۱5

 اندداده نشان تحقیقات علاوه، به کرد؛ تقسیم ساختاری و مدیریتی عوامل و صنعتی و بازار عوامل عملیاتی، و

 هایکنندهبینیپیش ترینمهم از توانندمی نقدینگی و سودآوری اهرمی، هاینسبت مثل مالی پارامترهای که

 توسعه هاشرکت شکست بینیپیش برای متعددی هایمدل (.۲۰۲5 آسچائر، و براونبرگر) باشند شکست

 برآورد را شکست وقوع احتمال خاص، مالی هایشاخص و هانسبت از استفاده با کدام هر که اندیافته

 اشاره زمیجوسکی مدل و نگیتاسپری مدل آلتمن، مدل به توانمی هامدل این ترینمهم جمله از کنند؛می

 اساس بر که است مالی شکست بینیپیش هایمدل پرکاربردترین و ترینقدیمی از یکی آلتمن مدل. کرد

 مدل(. ۲۰۱5 پامبکتی، و حسین) کندمی محاسبه Z-score نام به امتیازی کلیدی، مالی نسبت چند از ترکیبی

در است؛ شده بنا خاص مالی نسبت چند اساس بر و فتهیا توسعه ورشکستگی بینیپیش جهت نیز اسپرینگیت
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 را بینیپیش بهترین مدل این اندونزی، بورس در تولید و ساخت هایشرکت تحلیل مانند مطالعات برخی

 هاییشرکت دادن نشان در آن توجه قابل دقت از حاکی هاپژوهش نتایج و داده ارائه دیگر هایمدل به نسبت

 ترازنامه براساس زمیجوسکی مدل(. ۲۰۱۹ دیگران، و سوپریاتی) دارند قرار کستگیورش آستانه در که است

 پامبکتی، و حسین)کند می تأکید اهرمی هاینسبت اهمیت بر بیشتر و است بدهی و سودآوری هاینسبت و

۲۰۱5.) 

 

 شرکتی حاکمیت
 و هدایت را هاشرکت که است فرآیندهایی و اصول ساختارها، از ایمجموعه شامل شرکتی حاکمیت    

 برقرار ذینفعان سایر و کارکنان مدیران، سهامداران، از اعم مختلف ذینفعان منافع میان تعادل تا کندمی کنترل

 احتمالی هایسوءاستفاده از تا است مدیران رفتار کنترل و پاسخگویی شفافیت، ارتقاء آن اصلی هدف. شود

شود. می اتخاذ شرکت کل منافع جهت در مدیریتی ماتتصمی که شود حاصل اطمینان و کرده جلوگیری

 طلبانهفرصت رفتار کنترل مالی، گزارشگری کیفیت بهبود مانند اهدافی به دستیابی دنبال به شرکتی حاکمیت

 شامل آن بنیادین اصول. است شرکت بلندمدت عملکرد بهبود و گذارانسرمایه اعتماد افزایش مدیران،

 کاهش منظور به اصول این. شودمی هاگیریتصمیم در عدالت و پذیریلیتمسئو پاسخگویی، شفافیت،

 ونگ، و من) اندشده طراحی کلان اهداف سمت به سازمان هدایت و سهامداران و مدیران بین منافع تعارض

 هر که است مختلفی اجزای شامل شرکتی حاکمیت سازوکارهای (.۲۰۱۰ ناکاجیما، و فیلاتوتچف ؛۲۰۱۳

 رکن عنوان به مدیرههیئت: کنندمی ایفا مدیران طلبانهفرصت رفتارهای کاهش و نظارت در یمهم نقش یک

 برعهده را شرکت استراتژیک گیریتصمیم و اجرایی مدیران عملکرد بر نظارتی نقش حاکمیت، کلیدی

 مالی گزارشگری کیفیت توانندمی مؤثر، کنترل ارائه با مستقل هایمدیرههیئت دهدمی نشان مطالعات و دارد

 و حسابرسی هایزمینه در نظارت به مالی تخصص با مدیرههیئت اعضای وجود اینکه ضمن دهند، ارتقا را

 عنوان به نیز حسابرسی کمیته(. ۲۰۲۰ دیگران، و المقتری ؛۲۰۱۳ ونگ، و من) کندمی کمک حسابداری

 استقلال و داشته نظارت مالی ریگزارشگ کیفیت و حسابرسی فرآیند بر داخلی، نظارت سازوکار از بخشی

 سود مدیریت کاهش در توجهی قابل تأثیر که است عواملی جمله از آن اعضای تخصص و حسابرسی کمیته

 که دهدمی نشان مراکش مانند نوظهور بازارهای در پژوهشی شواهد دارد؛ مالی هایگزارش دستکاری و

 رفتارهای کاهش در مهمی نقش متعددی یهامأموریت دارای اعضای و مستقل حسابرسی هایکمیته

 است اعضایی حضور معنای به مدیرههیئت استقلال(. ۲۰۲5 دیگران، و ابراهیمی) کنندمی ایفا طلبانهفرصت

باشند؛  داشته  مؤثر و طرفانهبی نظارت بتوانند  و باشند اجرایی  مدیریت با خانوادگی  یا مالی  رابطه فاقد که
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 منابع از سوءاستفاده طلبانه،فرصت رفتارهای کاهش به مدیرههیئت استقلال که اندداده نشان متعدد مطالعات 

 گوناگون هایتخصص و جنسیتی تنوع با مدیرههیئت ترکیب و کندمی کمک سود مدیریت و شرکت

 ران،دیگ و شماع ؛۲۰۲5 تادله، و محمد ؛۲۰۱۳ ونگ، و من) نماید کمک هاکنترل کارایی افزایش به تواندمی

 نظارتی نقش تواندمی نهادی مالکیت یا بزرگ سهامداران وجود شکل در مالکیت تمرکز نهایت، در(. ۲۰۲5

 حد از بیش تمرکز دیگر سوی از اما نماید، جلوگیری هاسوءاستفاده از و کند ایفا مدیریت بر را تریقوی

 سهامداران وجود کلی، طور به ود؛ش خرد سهامداران و بزرگ مالک بین متضاد منافع بروز باعث است ممکن

 ؛۲۰۱۳ ونگ، و من) کند تقویت را شرکتی حاکمیت تواندمی معقول سطح با مدیریتی مالکیت و نهادی

 نیز و داخلی کنترل و نظارتی سازوکارهای آوردن فراهم با شرکتی حاکمیت (.۲۰۱۸ چاندرا، و ویملدا

 این. کندمی بازی مدیران طلبانهفرصت رهایرفتا کاهش در مهمی نقش نهادی، و حقوقی هایچارچوب

 تصمیمات و شرکت هایدارایی از سوءاستفاده نادرست، مالی گزارشگری سود، دستکاری شامل رفتارها

 تنوع کارآمد، حسابرسی هایکمیته مستقل، هایمدیرههیئت که اندداده نشان هاپژوهش. است غیرشفاف

 را فساد و اخلاقی هایریسک مؤثری طور به توانندمی قوی، الکیتیم نظارت و مدیرههیئت در مثبت جنسیتی

 با زن مدیرههیئت اعضای وجود مثال، عنوان به. بخشند بهبود را مالی گزارشگری کیفیت و دهند کاهش

 ویملدا ؛۲۰۱۳ ونگ، و من) دهدمی افزایش را سود مدیریت هایفرصت کاهش و اعتماد قوی، نظارتی نقش

 (.۲۰۲5 تادله، و محمد ؛۲۰۱۸ چاندرا، و

 

   پژوهش متغیرهای بین نظری ارتباط

. کرد بررسی تجربی و نظری دیدگاه چند از توانمی را شرکتی شکست و خلاقانه حسابداری رابطه    

 با مدیران آن، در که شودمی تعریف مالی گزارشگری عرصه در پدیده یک عنوان به خلاقانه حسابداری

 از بهتری تصویر ارائه در سعی مالی، اقلام برخی دستکاری یا اصلاح و حسابداری مجاری از گیریبهره

 امر این. کنند نقض را حسابداری ضوابط و قوانین مانع صراحتاً  آنکه بدون دارند، شرکت مالی وضعیت

 شده گزارش مخارج دستکاری یا مصنوعی، درآمدسازی سود، مدیریت مانند مختلفی هایشکل به تواندمی

 شرکتی، شکست با رابطه منظر از (.۲۰۲۴ موروری، و کامائو ؛۲۰۲۲ همکاران، و عابد) گیرد رتصو

 در شرکت مالی عملکرد ظاهری بهبود باعث خلاقانه حسابداری که دهدمی نشان هاپژوهش از ایمجموعه

 لیاتیعم و مالی هایریسک مالی، وضعیت واقعی تحریف و شفافیت کاهش با اما شود،می مدتکوتاه

 مالی مشکلات کردن پنهان برای مدیران وقتی. دهدمی افزایش را آن شکست احتمال و یافته افزایش شرکت

تواندمی امر این زنند،می حسابداری رفتارهای نوع این به دست گذارانسرمایه اعتماد کاهش از جلوگیری یا
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 آستانه در است ممکن شرکت که دهد ننشا و باشد بحران به شرکت شدن نزدیک از هشداردهنده اینشانه 

 هاییشرکت (.۲۰۲۱ همکاران، و دوران ؛۲۰۱۸ اللهی،امان و رنجبر) باشد داشته قرار شکست یا ورشکستگی

 خلاقانه حسابداری هایروش از استفاده به بیشتری تمایل هستند، ورشکستگی خطر یا مالی فشارهای تحت که

 نقدی جریان ریسک زمینه در تحقیقات همچنین،(. همان) دهند نشان هست آنچه از بهتر را وضعیت تا دارند

 و است مرتبط ورشکستگی بروز احتمال افزایش با نقدی هایجریان ریسک افزایش که دارند تأکید نیز

 نمایند خلاقانه حسابداری اعمال و سود مدیریت به اقدام ها،ریسک این به واکنش در است ممکن مدیران

 (.۲۰۲۳ همکاران، و لی)

 هدایت و کنترل که شودمی گفته روابطی و فرآیندها ها،مکانیزم از ایمجموعه به شرکتی حاکمیت    

. هاسوءاستفاده کنترل و مأموریت اختلاف کاهش شفافیت، افزایش برای ویژه به کند،می تضمین را شرکت

 مؤثر نظارت با هامکانیزم این یراز دارد، بسیاری اهمیت خلاقانه حسابداری کنترل در شرکتی حاکمیت نقش

 را مالی اطلاعات اعتبار و دهند کاهش را خلاقانه حسابداری میزان توانندمی مالی، فرآیندهای و مدیران بر

 و مالی گزارشگری کیفیت بهبود باعث قوی شرکتی حاکمیت که اندداده نشان مطالعات. دهند افزایش

 اثر بر علاوه شرکتی حاکمیت(. ۲۰۱۴ همکاران، و چانگ ؛۲۰۲۰ لو،) شودمی غیرشفاف رفتارهای کاهش

 شکست بر خلاقانه حسابداری تاثیر تواندمی تعدیلگر متغیر یک عنوان به خلاقانه، حسابداری بر مستقیم

 مدیریتی عملکرد بر تریمحکم نظارت شرکتی حاکمیت که آنجا از دیگر، عبارت به. کند کنترل را شرکتی

 شرکتی شکست احتمال و داده کاهش را خلاقانه حسابداری منفی اثرات تواندمی ارد،د مالی گزارشگری و

 شرکتی عملکرد بهبود و هاریسک کنترل در را شرکتی حاکمیت تعدیلگر نقش متعدد مطالعات. نماید مهار را

 چنین نتوامی را شرکتی شکست و شرکتی حاکمیت خلاقانه، حسابداری بین رابطه(. همان) اندکرده تأیید

 در دهد؛می افزایش را شرکت شکست احتمال شفافیت، کاهش با خلاقانه حسابداری افزایش: کرد تبیین

 کاهش را خلاقانه حسابداری سطح شفافیت، ارتقای و مؤثر نظارت طریق از قوی شرکتی حاکمیت مقابل،

 بر خلاقانه حسابداری مثبت اثر تواندمی و دارد تعدیلگر نقش شرکتی حاکمیت این، بر افزون. دهدمی

 تخریبی پیامدهای قوی، حاکمیت با هایشرکت در که ایگونهبه کند؛ تضعیف را شرکتی شکست

 مطالعات و است هماهنگ منابع و آژانس هاینظریه با چارچوب این. یابدمی کاهش خلاقانه حسابداری

 طوربه هم شرکتی، حاکمیت بهبود که اندکرده تأیید نیز( ۲۰۱۴ همکاران، و چانگ ؛۲۰۲۰ لو، مانند) تجربی

 جلوگیری شرکتی شکست از خلاقانه، حسابداری مانند رفتاری هایریسک تعدیل طریق از هم و مستقیم

.کندمی
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   پژوهش پیشینه
   خارجی هایپژوهش

 تمدیری بر رکتیش حاکمیت مختلف هایمکانیسم تأثیر ( در پژوهشی به تحلیل۲۰۲5الرواشده و همکاران)    

 حاکمیت و مقررات بین معنادار همبستگی دهندهنشان نتایج پرداختند. اردنی هایشرکت بر تمرکز با سود،

 و مدیره تهیئ استقلال مدیره، هیئت اندازه مالی، اهرم ضریب. است سود مدیریت بر آن تأثیر و شرکتی

 مدیریت پایین سطح حفظ در اهآن کارایی دهندهنشان که هستند معنادار آماری نظر از مدیریتی مالکیت

 مدیران اختیار در هاییمحدودیت و بالا سود مدیریت با نقدی جریان بالای سطوح مقابل، در. باشدمی سود

 .دهدمی کاهش را سود زمینه در گیریتصمیم نتیجه، در که است همراه

 سود مدیریت یراهبردها و مالی عملکرد بین ( در پژوهشی به بررسی رابطه۲۰۲۴همکاران ) و ویسنیفسکا    

 درماندگی دچار هایشرکت در سود مدیریت رفتار در هاتفاوت بررسی آن هدف خاص، طور به پرداختند.

 گردش در ایهسرم راهبرد و ممیزی تحلیل از استفاده با درماندگی علائم. است سالم هایشرکت و مالی

 برای متفاوتی هایانگیزه و هافرصت درماندهغیر و درمانده هایشرکت نتایج نشان داد که. شد مشاهده

 رسدمی نظر به که کنندمی استفاده اختیاری تعهدی اقلام کاهش از درمانده هایشرکت. دارند سود دستکاری

. دارند سود افزایش به تمایل سالم مالی نظر از هایشرکت که حالی در باشد، مرتبط «بزرگ حمام» راهبرد با

 کنند.می محدود را واقعی سود مدیریت طریق از پرهزینه مداخلات درمانده، هایرکتش که داد نشان نتایج

. ندپرداخت سود هموارسازی بر هزینه چسبندگی تأثیر ( در پژوهشی به بررسی۲۰۲۲لوی) و هارتلیب

 به صرفاً را هزینه رفتار در تغییرات مالی، حسابداری و مدیریت حسابداری تلاقی نقطه در پیشین هایپژوهش

 به سود هموارسازی فتنگر نظر در با. اندکرده درک سود مدیریت مدتکوتاه هایانگیزه پیامدهای عنوان

 هزینه رفتار زیربنای بعمنا تعدیل راهبردهای که کنیممی استدلال سود، مدیریت ترپیچیده راهبرد یک عنوان

 نامتقارن هاینشواک خاص، طور به. رندبگذا تأثیر بلندمدت مالی گزارشگری هایانتخاب بر است ممکن نیز

 گزارش برای را مدیران ناییتوا نتیجه در و داده افزایش را سود پذیرینوسان باید فروش تغییرات به هاهزینه

 طلبانهفرصت سود هموارسازی عمدتاً هزینه چسبندگی که داد کند. نتایج نشان محدود هموار سود هایجریان

 .اردد بستگی تعدیل هایهزینه سطح مانند دیگر عواملی به ابطهر این و کندمی محدود را

 مدیریت بر ورشکستگی و شرکت عمر چرخه تأثیر سازی( در پژوهشی به روشن۲۰۲۱دوران و همکاران)    

 غیرترتیبی مدل از .پرداختند شرکتی عمر چرخه مختلف مراحل در هاشرکت رفتار توصیف منظور به سود،

 شرکت عمر چرخه برای جانشین معیارهای عنوان به تعهدی سود مدیریت مدل سه و شرکت سن دیکینسون،

سود مالی، درماندگی  دچار  هایشرکت  داد که  نشان  نتایج .گردید استفاده  شدهگزارش  سود  کیفیت و
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. دهندمی کاهش رشد مرحله در کمتر حدی تا و افول معرفی، مراحل در را شدهگزارش حسابداری 

 کنترل با مجارستانی هایشرکت. کنندمی دستکاری را سود مشابهی میزان به چک و اسلواک هایشرکت

 افزایش بررسی مورد کشورهای به نسبت بیشتری میزان به را حسابداری سود ورشکستگی،-عمر چرخه اثر

 است آن از حاکی هایافته این. نشد تأیید صنایع میان در حسابداری هایدستکاری تنوع حال، این با دهند؛می

 مالی قراردادهای تا دهندمی ارائه شدهتحریف مالی هایصورت افول، حال در و نوپا هایشرکت که

 کنند. دریافت تریمطلوب

 حاکمیت و مالی اهرم نقدینگی، سودآوری، تأثیر ( در پژوهشی به بررسی۲۰۱۸همکاران ) و نوگروهو    

 نظر در میانجی متغیر عنوانبه را مالی گیدرمانده نقش و ختندپردا مالی هایصورت در تقلب بر شرکتی

 هایتصور در تقلب ،۲۰۱۶ سال در رسمی کارشناسان تقلب با مبارزه انجمن گزارش اساس بر. گرفتند

 برای انگیزه بیشتری هایشرکت دهدمی نشان که است، داشته رشد ۲۰۱۶ تا ۲۰۱۲ هایسال بین مالی

 تعداد و مالکیت ارساخت مالی، اهرم سودآوری، که گیریممی نتیجه. دارند الیم هایصورت در دستکاری

 معناداری تأثیر نیز مالی گیدرمانده نهایت، در. دارند مالی گیدرمانده بر معناداری تأثیر مدیره هیئت اعضای

 .دارد مالی هایصورت در تقلب بر

 اردن در دسو مدیریت بر شرکتی حاکمیت کیفیت تأثیر بررسی ( در پژوهشی به۲۰۱۶عبادی و همکاران)    

. گیردمی قرار شرکتی حاکمیت کیفیت تأثیر تحت منفی طوربه سود نتایج نشان داد که مدیریت. پرداختند

 حاکمیت شاخص کلی هایمقوله تأثیر تحت منفی طوربه سود مدیریت که دهدمی نشان نتایج خاص، طوربه

. دارد رارق پاداش و انتصابات کمیته و حسابرسی، کمیته مدیره، هیئت جلسات مدیره، هیئت شامل شرکتی

 نتیجه، در. است افتهی افزایش زمان طول در شرکتی حاکمیت کیفیت که است آن از حاکی نتایج براین،علاوه

 توصیه دماتیخ و صنعتی هایشرکت به. است یافته افزایش نیز سود مدیریت کردن محدود در آن توانایی

 هایگزارش کایات قابلیت و یکپارچگی تا دهند افزایش را شرکتی حاکمیت کد به خود پایبندی که شودمی

 . یابد بهبود مالی

 و تعهدی و واقعی سود مدیریت هایفعالیت بین رابطه ( در پژوهشی به تحلیل۲۰۱۴همکاران ) و الهداب    

 عرضه شکست و تعهدی سود مدیریت نبی ارتباط که حالی در. پرداختند سهام اولیه عرضه شکست ریسک

 در اولیه عرضه هایشرکت نتایج نشان داد که است، گرفته قرار پژوهش مورد محدود چارچوبی در اولیه

 نتایج نشان داد که همچنین. کنندمی استفاده سود افزایش برای تعهدی و واقعی سود مدیریت از عرضه، سال

 احتمال دارند، تعهدی یا/و واقعی سود مدیریت از بالایی وحسط عرضه، سال در که اولیه عرضه هایشرکت

. دارند بعدی هایدوره در کمتری بقای نرخ و اولیه عرضه شکست برای بیشتری
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 دارند، بالایی مالیاتی اجتناب که را هاییشرکت ها،بانک که داد در پژوهشی نشان (۲۰۱۴) همکاران و حسن

 افزایش هاشرکت این برای را( بهره نرخ) وام هزینه هابانک دلیل، نهمی به. دانندمی بیشتری ریسک دارای

 اجتناب این هست که امر این دلیل. گیرندمی نظر در تسهیلات پرداخت برای تریگیرانهسخت شرایط و داده

 که شودمی اطلاعاتی شفافیت کاهش و( مالیاتی هایجریمه مانند) پنهان هایریسک افزایش باعث مالیاتی

 افزایش شرکت در را مالی شکست و هابدهی پرداخت در توانایی عدم خطر همان یا نکول ریسک عوامل نای

 .دهندمی

 
   داخلی هایپژوهش

 مدیریت املش( خلاق حسابداری ابزارهای بین ( در پژوهشی به بررسی ارتباط۱۴۰5ختن لو و همکاران)    

 د. نشانپرداختن شرکتی شکست و مالیاتی(  اجتناب و سود واقعی، هموارسازی سود مدیریت تعهدی، سود

 نتایج دامه،ا وجود دارد. در معناداری و مستقیم رابطه شرکتی شکست و تعهدی سود مدیریت بین که دادند

 در. اردد وجود شرکتی شکست و سود هموارسازی بین معنادار و مستقیم ایرابطه که داد نشان پژوهش

 مشاهده معناداری یرابطه ٪۹5 اطمینان سطح در مالی ورشکستگی ریسک و واقعی سود مدیریت میان مقابل،

 شمار به ونیغیرقان خلاقانه حسابداری هایفعالیت اخلاق، و نمایندگی نظریه دیدگاه از هرچند. نشد

 بهای به مدیران منافع افزایش و نسهامدارا ثروت کاهش نفعان،ذی میان ثروت جاییجابه باعث اما روند،نمی

 هایهزینه قبیل از نمایندگی هایهزینه سود مدیریت علاوه،به. شوندمی سهامداران منافع رفتن دست زا

 عوامل، این مجموع و دهدمی افزایش را شرکتی حاکمیت هایمکانیزم به مربوط هایهزینه و حسابرسی

 .بردمی بالا را مالی ورشکستگی احتمال

های کلیدی بروز حسابداری خلاقانه در ارزیابی پیشرانبه بررسی ( در پژوهشی ۱۴۰۳اسدی و همکاران)    

 بخش در ماتریسی فرآیندهای توالی از مطالعه پرداختند. اینها ی مشروعیت گزارشگری مالی شرکتآینده

 ربع مؤثرترین سپس و کرده تعیین را خلاقانه حسابداری با مرتبط محتمل سناریوهای تا گرفته بهره کمی

 که سناریویی ترینمهم ها،یافته اساس بر. کند شناسایی را آینده در مالی گزارشگری مشروعیت بر ماتریسی

 ماتریس دوم ربع به مربوط سناریوی دهد، قرار تأثیر تحت را مالی گزارشگری اخلاقی مشروعیت تواندمی

 کنترل سطح که دهدمی نشان نتایج. داخلی کنترل اثربخشی در ساختاری تمرکزگرایی ضعف یعنی است؛

 شناسایی با سازوکار این. شودمی محسوب هاشرکت مالی عملکردهای برابر در دفاعی خط نخستین داخلی،

 هنجاری توسعه ساززمینه مالی، گزارشگری هایرویه و عملکردی هایواقعیت از انحراف هرگونه حذف و

.گرددمی نفعانذی حقوق به پایبندی



 ۱۴۰5 ،(۴) پیاپی وم،د شماره دوم، سال تی،شرک پایداری و مالی                                                                ۱5۰

 

بررسی تأثیر حسابداری خلاقانه بر ادراک ناهمگون پژوهشی به  ( در۱۴۰۲محمدی و همکاران)    

 روش از خلاقانه حسابداری سنجش هایمؤلفه شناسایی برای پرداختند.گذاران در بازار سرمایه سرمایه

 ساختهمحقق ایپرسشنامه طریق از متغیر این به مربوط هایداده و شد استفاده بنیادداده پردازینظریه

 استاندارد پرسشنامه یک از گذارانسرمایه ناهمگون ادراک گیریاندازه برای همچنین،. دیدگر آوریجمع

 هاییافته .گرفت انجام جزئی مربعات حداقل روش از استفاده با پژوهش فرضیه آزمون. شد گرفته بهره

 این. دارد ذارانگسرمایه ناهمگون ادراک بر معنادار و مثبت تأثیری خلاقانه حسابداری که داد نشان پژوهش

 فردی، هایانگیزه تأثیر تحت طلبانهفرصت رفتاری عنوان به که خلاقانه، حسابداری که است آن بیانگر نتیجه

 اطلاعات از گذارانسرمایه درک نحوه در ناهمگونی ایجاد به منجر گیرد،می شکل فراساختاری و ساختاری

 .شودمی مالی

ه از حسابداری شناسایی شاخص های اثرگذار بر استفاددر پژوهشی به ( ۱۴۰۱چهارده چریکی و همکاران )    

 نتایج اساس ند. برپرداختخلاقانه در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و رتبه بندی آنها 

 ای،شبکه تحلیل فرآیند طبق. داشتند نظر اجماع شاخص ۱5 بر فازی دلفی مرحله در خبرگان پژوهش، این

 کل به گردش رد سرمایه» ،«فروش به خالص سود» ،«حسابرس تصدی دوره» ،«هادارایی بازده» هایصشاخ

 خلاقانه حسابداری کارگیریبه بر را تأثیر بیشترین «سهام صاحبان حقوق به هابدهی کل نسبت» و «هادارایی

 خبرگان، دیدگاه از که دهدیم نشان هایافته .گیرندمی قرار بعدی هایاولویت در هاشاخص سایر و داشته

 با همچنین. دارند خلاقانه حسابداری از استفاده در را اهمیت بالاترین عملکرد، بُعد به مربوط هایشاخص

 به تواندیم شرکتی حاکمیت هایمکانیزم اثربخشی تقویت حوزه، این بر شرکتی حاکمیت تأثیر به توجه

 .شود منجر لیما هایگزارش اتکای قابلیت و شفافیت افزایش

 

 پژوهش هایفرضیه

 .دارد وجود معناداری و مثبت رابطه شرکتی شکست و تعهدی سود مدیریت بین: ۱ فرضیه

 .دارد وجود معناداری و مثبت رابطه شرکتی شکست و سود هموارسازی بین: ۲ فرضیه

 .دارد وجود معناداری و مثبت رابطه شرکتی شکست و مالیاتی اجتناب بین: ۳ فرضیه

 ایگونه به کند؛می تعدیل را شرکتی شکست و تعهدی سود مدیریت بین رابطه شرکتی حاکمیت: ۴ یهفرض

 .یابدمی کاهش شرکتی شکست بر تعهدی سود مدیریت مثبت تأثیر شرکتی، حاکمیت کیفیت افزایش با که

 که ایونهگ به کند؛می تعدیل را شرکتی شکست و سود هموارسازی بین رابطه شرکتی حاکمیت: 5 فرضیه

.یابدمی کاهش شرکتی شکست بر سود هموارسازی مثبت تأثیر شرکتی، حاکمیت کیفیت افزایش با
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 با که ایگونه به کند؛می تعدیل را شرکتی شکست و مالیاتی اجتناب بین رابطه شرکتی حاکمیت: ۶ فرضیه

 .یابدمی هشکا شرکتی شکست بر مالیاتی اجتناب مثبت تأثیر شرکتی، حاکمیت کیفیت افزایش

 

 روش پژوهش

 استفاده با که است همبستگی نوع از و کمی هاداده ماهیت نظر از کاربردی، هدف نظر از حاضر پژوهش    

 هافرضیه زمونآ به لاجیت برآوردگر با چندگانه رگرسیون رویکرد و( دیتا پانل) تابلویی هایداده از

بهادار تهران در طی شده در بورس اوراقهای پذیرفتهجامعه آماری این تحقیق را کلیه شرکت. پردازدمی

باشد و گیری در این تحقیق، روش حذفی سیستماتیک میدهد. روش نمونهتشکیل می ۱۴۰۳تا  ۱۳۹۰

 شوند:ماری کنار گذاشته میاند، از نمونه آهای که دارای شرایط زیر نبودهشرکت

 بهادار تهران پذیرفته شده باشند.راقدر بورس او ۱۳۹۰های که تا پایان سال شرکت. ۱

گری مالی به دلیل متفاوت بودن ماهیت فعالیت آنها قرار گذاری و واسطههای سرمایهدر زمره شرکت. ۲

 نگرفته باشند.

 د.اسفند باشد و در دوره مذکور تغییر سال مالی نداده باشن ۲۹سال مالی آنها منتهی به . ۳

ماهه پایان سال سهام آنها حداقل یک بار مورد معامله قرار گرفته ر چهارهای مورد بررسی ددر تمامی سال. ۴

 باشد تا بتوان قیمت بازار هر سهم را در پایان سال به دست آورد.

 اطلاعات لازم در خصوص انجام این تحقیق در مورد آنها وجود داشته باشد.. 5

ه شده در بورس اوراق بهادار تهران، در های پذیرفتهای فوق، از بین شرکتبا توجه به شراط و محدودیت

 شرکت انتخاب شد. ۱۸۰مجموع 

شده آلتمن )کردستانی و مدل تعدیل از استفاده با که است شرکتی شکست پژوهش، وابسته متغیر    

 محاسبه گردید: ،۱مدل شماره به صورت  Zامتیاز  .( استفاده شد۱۳۹۳همکاران، 

 (۱مدل )
𝑍 = 1.2𝑋1 + 1.4𝑋2 + 3.3𝑋3 + 0.6𝑋4 + 1.0𝑋5                                                  

X1 ،سرمایه در گردش به کل دارایی ها :X2 ،سود انباشته به کل دارایی ها :X3 سود قبل از بهره و مالیات :

ه کل دارایی : فروش بX5: ارزش بازار حقوق صاحبان سهام به ارزش دفتری بدهی ها، X4به کل دارایی ها، 

ای که حساسیت و ویژگی همزمان بیشینه گونهتعیین شد، به ۳سازی نقطه برشآستانه تفکیک با روش بهینهها. 

 
3 . Youden’s Index 



 ۱۴۰5 ،(۴) پیاپی دوم، شماره م،دو سال تی،شرک پایداری و مالی                                                                ۱5۲

 

به عنوان سالم  ۱.۸۲به عنوان در معرض شکست و بالاتر یا مساوی  ۱.۸۲کمتر از  Zهایی با گردند. شرکت

 بندی شدند. طبقه

 جونز مدل از دهاستفا با تعهدی سود مدیریت: هستند خلاقانه سابداریح تکنیک سه شامل مستقل متغیرهای    

 نرخ با لیاتیما اجتناب و( ۱۹۸۱) ایکل شاخص با سود هموارسازی ،(۱۹۹5 همکاران، و دیچو) شدهتعدیل

 ترکیب با که است شرکتی حاکمیت پژوهش، تعدیلگر متغیر(. ۲۰۱۰ هیتزمن، و هانلون) نقدی مالیات مؤثر

 طریق از کیت،مال تمرکز و حسابرسی کمیته وجود مدیره، هیئت استقلال مدیره، هیئت اندازه هایمؤلفه

وکار حاکمیت . به منظور سنجش سازشودمی ساخته ترکیبی شاخص یک صورت به اصلی هایمؤلفه تحلیل

( جهت PCAهای اصلی )خطی چندگانه میان ابعاد آن، از روش تحلیل مؤلفهشرکتی و احتراز از مشکلات هم

مدیره، های ورودی به این تحلیل شامل استقلال هیئتساخت یک شاخص ترکیبی استفاده شد. مؤلفه

مدیره، استقلال کمیته حسابرسی، تخصص مالی اعضای مدیره، اندازه هیئتتخصص مالی اعضای هیئت

ها مؤلفه ن داد که تنهای اصلی نشاباشند. نتایج حاصل از تحلیل مؤلفهکمیته حسابرسی و مالکیت نهادی می

 5۶.۸نسته است ( است و به تنهایی توا۲.۸۴)معادل با  ۱( بزرگتر از Eigenvalueاول دارای مقدار ویژه )

شده که ستخراجادرصد از کل واریانس متغیرهای حاکمیت شرکتی را تبیین نماید. با توجه به بارهای عاملی 

، تخصص مالی ۰.۷۲مدیره: دهند )استقلال هیئتمی را نشان ۰.۴۰همگی مقادیری بالاتر از حد آستانه 

و مالکیت نهادی:  ۰.۷۹، تخصص کمیته حسابرسی: ۰.۸۱، استقلال کمیته حسابرسی: ۰.۶۸مدیره: هیئت

اخص بر ش(، اعتبار سازه و شاخص ترکیبی حاکمیت شرکتی مورد تأیید قرار گرفت و فرمول نهایی ۰.5۲

منظور ارزیابی کفایت شاخص ترکیبی حاکمیت به راج گردید.های عاملی مؤلفه اول استخاساس وزن

شده در های اصلی شامل مقادیر ویژه، بارهای عاملی و درصد واریانس تبیینشرکتی، نتایج تحلیل مؤلفه

 ، ارائه شده است.۱جدول شماره 

 برای ساخت شاخص ترکیبی حاکمیت شرکتی (PCA) های اصلینتایج تحلیل مؤلفه :1جدول 
Table 1: Principal component analysis (PCA) results for constructing the corporate governance 

composite index 

های حاکمیت شاخص (Factor Loading) بار عاملی (Eigenvalue) مقدار ویژه شدهدرصد واریانس تبیین درصد واریانس انباشته

 (هاشرکتی )مؤلفه

 مدیرهاستقلال هیئت ۰.۷۲ ۲.۸۴ 5۶.۸٪ 5۶.۸٪
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تخصص مالی  ۰.۶۸   

 مدیرههیئت

استقلال کمیته  ۰.۸۱   

 حسابرسی

تخصص مالی کمیته  ۰.۷۹   

 حسابرسی

 مالکیت نهادی ۰.5۲   

شود، مؤلفه اول بیشترین سهم را در تبیین واریانس متغیرهای مشاهده می ۱گونه که در جدول شماره همان    

 شده است.ها نیز مؤید کفایت شاخص ترکیبی استخراجبارهای عاملی مؤلفه حاکمیت شرکتی داشته و

 هادارایی بازده حسابرس، نوع عملیاتی، نقد جریان مالی، اهرم شرکت، اندازه شامل کنترلی متغیرهای همچنین

. اندشده افزوده مدل هب( ۲۰۲۴) همکاران و اوشیلیم-ویلسون پژوهش از پیروی به که باشندمی دهیزیان و

 ششم تا چهارم هاییهفرض آزمون برای و لاجیت پایه مدل از( مستقیم اثر) سوم تا اول هایفرضیه آزمون برای

 و خلاقانه حسابداری هایتکنیک از یک هر بین تعامل جملات افزودن با لاجیت مدل از( تعدیلگری نقش)

 و پیوست هاییادداشت مالی، هایتصور از نیاز مورد هایداده. شودمی استفاده شرکتی حاکمیت شاخص

 و شده ستخراجا نوین رهآورد افزارنرم و کدال سایت طریق از هاشرکت مدیره هیئت هایگزارش

های تشخیصی دامه ابتدا آزمونادر . گرفت خواهد انجام ایویوز افزارنرم از استفاده با نهایی وتحلیلتجزیه

ررسی فروض و انتخاب مشخصه لمشو، برای ب-ن و هاسمر، هاسمVIFگادفری، وایت، -لازم، شامل براش

ها ها، نتایج این آزمونها صورت گرفت و در بخش یافتهمناسب مدل انجام شد. سپس، برآورد نهایی مدل

 منظور شفافیت گزارش شد.به

 یافته های پژوهش

 را نشان می دهد. تعیین آستانه بهینه تفکیک با شاخص یودن ،۲شماره  جدول    

 (Youden’s Index: تعیین آستانه بهینه تفکیک با شاخص یودن )2ول جد
Table 2: Determining the optimal separation threshold with Youden’s Index 

 (Accuracyصحت کلی ) شاخص یودن (Specificityویژگی ) (Sensitivityحساسیت ) Zآستانه 



 ۱۴۰5 ،(۴) پیاپی دوم، شماره دوم، سال تی،شرک پایداری و مالی                                                                ۱5۴

 

۱.5۰ ۰.۹۲ ۰.5۸ ۰.5۰ ۰.۶۸ 

۱.۶۰ ۰.۸۹ ۰.۶5 ۰.5۴ ۰.۷۲ 

۱.۷۰ ۰.۸5 ۰.۷۳ ۰.5۸ ۰.۷۶ 

۱.۸۲ ۰.۸۱ ۰.۸۰ ۰.۶۱ ۰.۸۰ 

۱.۹۰ ۰.۷۶ ۰.۸۴ ۰.۶۰ ۰.۸۱ 

۲.۰۰ ۰.۷۰ ۰.۸۸ ۰.5۸ ۰.۸۲ 

۲.۱۰ ۰.۶5 ۰.۹۱ ۰.5۶ ۰.۸۳ 

 منبع: یافته های پژوهش

( را داشته و حساسیت و ویژگی را به صورت متعادل ۰.۶۱بیشترین مقدار شاخص یودن ) ۱.۸۲آستانه     

 را نشان می دهد. ۱.۸۲توزیع فراوانی شکست شرکتی بر اساس آستانه  ،۳شماره  جدول کند.فظ میح

 1.۸2توزیع فراوانی شکست شرکتی بر اساس آستانه  :3 جدول
Table 3: Frequency distribution of corporate failure based on the threshold of 1.82 

 درصد تعداد مشاهدات وضعیت شرکت

 ۱۹۲۰ ۸۲.۱% (Z ≥ ۱.۸۲لم )سا

 ۴۲۰ ۱۷.۹% (Z < ۱.۸۲در معرض شکست )

 %۱۰۰ ۲۳۴۰ مجموع

 منبع: یافته های پژوهش

 

 آمار توصیفی

 را نشان می دهد. های توصیفی متغیرهای پژوهشآماره :۴شماره  جدول    
 های توصیفی متغیرهای پژوهش: آماره4جدول 

Table 4. Research Variables Table 
گیچول  ردیف متغیر نماد تعداد میانگین میانه انحراف معیار حداقل حداکثر 
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۱.۶۴۷ ۱.۰۰۰ ۰.۰۰۰ ۰.۳۸۶ ۰.۰۰۰ ۰.۱۸۲ ۲۳۴۰ CoFail ۱ شکست شرکتی 

۰.۸۲۴ ۰.۳5۸ -۰.۲۱5 ۰.۰۹۱ ۰.۰۳۸ ۰.۰۴۷ ۲۳۴۰ EM ۲ مدیریت سود تعهدی 

-۰.۲5۶ ۰.۹5۰ ۰.۲۱۰ ۰.۱۸۷ ۰.۶۲۳ ۰.۶۱۴ ۲۳۴۰ IS ۳ هموارسازی سود 

۰.۹۳۳ ۰.۶۷5 ۰.۰۰۰ ۰.۱5۲ ۰.۱۹۴ ۰.۲۱۶ ۲۳۴۰ TA ۴ اجتناب مالیاتی 

۰.۴۱۳ ۲.۱5۶ -۱.۸۴۲ ۱.۰۰۰ -۰.۱۱۲ ۰.۰۰۰ ۲۳۴۰ CG 5 حاکمیت شرکتی 

۰.۷۰۲ ۱۸.۲۳۰ ۱۱.5۴۰ ۱.۴۲5 ۱۴.۲۱۰ ۱۴.۳۱۲ ۲۳۴۰ SIZE ۶ اندازه شرکت 

-۰.۱۸۴ ۰.۹۸۰ ۰.۱۲۰ ۰.۱۹۸ ۰.5۹5 ۰.5۸۲ ۲۳۴۰ LEV ۷ اهرم مالی 

-۰.5۴۲ .۲۸۰۰  -۰.۲۱۰ ۰.۰۸۶ ۰.۰۶۲ ۰.۰5۸ ۲۳۴۰ CFO ۸ جریان نقد عملیاتی 

-۱.۳۸۹ ۱.۰۰۰ ۰.۰۰۰ ۰.۴۱۱ ۱.۰۰۰ ۰.۷۸5 ۲۳۴۰ AUD ۹ نوع حسابرس 

۰.۲۱5 ۰.۴5۰ -۰.۳۲۰ ۰.۱۳۶ ۰.۰۸۷ ۰.۰۹۴ ۲۳۴۰ ROA هابازده دارایی  ۱۰ 

۱.۳۹5 ۱.۰۰۰ ۰.۰۰۰ ۰.۴۱۰ ۰.۰۰۰ ۰.۲۱۴ ۲۳۴۰ LOSS دهیزیان  ۱۱ 

 های پژوهش منبع: یافته

است که  ۰.۱۸۲دهد که میانگین شکست شرکتی در نمونه مورد بررسی نتایج آمار توصیفی نشان می    

باشند. میانگین های دچار شکست مالی میدرصد از مشاهدات مربوط به شرکت ۱۸حاکی از آن است حدود 

افزایش سود از طریق اقلام ک به سمت دهنده تمایل اندبوده که نشان ۰.۰۴۷مدیریت سود تعهدی برابر 

منطقی و قابل  ( در دامنه۰.۲۱۶( و اجتناب مالیاتی )۰.۶۱۴تعهدی است. همچنین میانگین هموارسازی سود )

اف معیار یک قبولی قرار دارند. متغیر حاکمیت شرکتی پس از استانداردسازی دارای میانگین صفر و انحر

دهد که توزیع ی برخوردار بوده و مقادیر چولگی نشان میاست. سایر متغیرهای کنترلی از پراکندگی مناسب

 .اکثر متغیرها متقارن یا نسبتاً متقارن است

 آمار استنباطی

(، برای اطمینان از پایداری ۱۴۰۳-۱۳۹۰ی پژوهش )با توجه به تحولات اقتصادی و سیاسی در دوره    

 ۱۴۰۱و  ۱۳۹۹، ۱۳۹۷، ۱۳۹۱های لضرایب مدل، آزمون چاو در نقاط احتمالی شکست ساختاری شامل سا

 ۱۳۹۷و  ۱۳۹۱های ها، سالارائه شده است. بر اساس یافته 5شماره انجام شد. نتایج این آزمون در جدول 

 ۰.۰۳۴و  ۰.۰۲۱ترتیب برابر با به P-Value هستند ٪۹5دارای شکست ساختاری معنادار در سطح اطمینان 
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عنوان متغیرهای کنترلی به مدل نهایی افزوده شدند. . بنابراین متغیرهای دامی مربوط به این دو سال، بهمی باشد

اگرچه از نظر اقتصادی حائز اهمیت هستند، اما از نظر آماری شکست ساختاری  ۱۴۰۱و  ۱۳۹۹های سال

 .دهندمعناداری را نشان نمی
 کست ساختاری: نتایج آزمون چاو برای شناسایی نقاط ش5جدول 

Table 5: Results of the Chow test to identify structural failure points 
سال پیشنهادی 

 شکست

آماره  رویداد کلان اقتصادی

F 

درجه 

 آزادی

داری سطح معنی

(P-value) 

 ٪۹5نتیجه در سطح 

 شکست ساختاری تأیید شد ۰.۰۲۱ (۲۳۲۰، ۷) ۴.۸۳ ها و جهش ارزیتشدید تحریم ۱۳۹۱

خروج آمریکا از برجام و جهش  ۱۳۹۷

 ارزی

 شکست ساختاری تأیید شد ۰.۰۳۴ (۲۳۲۰، ۷) ۴.۱۲

 شکست ساختاری تأیید نشد ۰.۱۸۳ (۲۳۲۰، ۷) ۱.۷۶ ۱۹-گیری کوویدهمه ۱۳۹۹

 شکست ساختاری تأیید نشد ۰.۰۷۶ (۲۳۲۰، ۷) ۲.۹۴ نوسانات شدید ارزی و اعتراضات ۱۴۰۱

 منبع: یافته های پژوهش

 معنادار ٪۹5سطح اطمینان  در ۱۳۹۷و  ۱۳۹۱های دهد که شکست ساختاری در سالنتایج آزمون چاو نشان می    

. شوندمی لحاظ نهایی مدل در یساختار تغییرات کنترل منظوربه هادوره این با متناظر دامی متغیرهای بنابراین،. است

ایه ضرایب مدل پ ،۶جدول شماره  آماری تأیید نشد.شکست ساختاری از نظر  ۱۴۰۱و  ۱۳۹۹ هایسال در مقابل، در

 ( را نشان می دهد.۳تا  ۱های لاجیت )فرضیه

 : ضرایب مدل پایه لاجیت6جدول
Table 6: Coefficients of the basic logit model 

P-value df خطای استاندارد آماره والد ( ضریبβ) متغیر 

۰.۰۰۰۰ ۱ ۲۰.۷۴ ۰.۳۱۲۴ ۱.۴۲۳۰ EM 

۰.۰۰۰5 ۱ ۱۲.۱۸ ۰.۲۴5۳ ۰.۸5۶۲ IS 

۰.۰۰۰۲ ۱ ۱۴.۱۷ ۰.۲۹۴۱ ۱.۱۰۷5 TA 

۰.۰۲۱۸ ۱ 5.۲۶ ۰.۰۱۴۰ ۰.۰۳۲۱- SIZE 

۰.۰۰۰۰ ۱ ۱۸.۷۳ ۰.۴۲5۱ ۱.۸۴۰۲ LEV 
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۰.۰۰۴۸ ۱ ۷.۹۶ ۰.۲5۶۳ ۰.۷۲۳۴- CFO 

۰.۱۷۶۲ ۱ ۱.۸۳ ۰.۱۸۹۲ ۰.۲5۶۰- AUD 

۰.۰۰۰۱ ۱ ۱5.۷5 ۰.۸۹۲۴ ۳.5۴۱۰- ROA 

۰.۰۰۰۱ ۱ ۱5.۲5 ۰.۴۱۸۰ ۱.۶۳۲۰ LOSS 

 ثابت -۴.۲۱۲۰ ۰.۸۷۴۰ ۲۳.۲۴ ۱ ۰.۰۰۰۰

 منبع: یافته های پژوهش

دهنده تأیید هر سه فرضیه اول تا سوم نشان ۶نتایج حاصل از برآورد مدل پایه لاجیت در جدول شماره     

، ۰۰۰۰/۰داری و سطح معنی ۴۲۳۰/۱ها، مدیریت سود تعهدی با ضریب پژوهش است. بر اساس یافته

و سطح  ۱۰۷5/۱، و اجتناب مالیاتی با ضریب ۰۰۰5/۰داری و سطح معنی ۸5۶۲/۰زی سود با ضریب هموارسا

عبارت دیگر، همگی تأثیر مثبت و معناداری بر افزایش احتمال شکست شرکتی دارند. به ۰۰۰۲/۰داری معنی

طر ورشکستگی قل از سایر عوامل، خطور مستقیم و مستهای حسابداری خلاقانه بههر یک از این تکنیک

و  ۸۴۰۲/۱دهند. در میان متغیرهای کنترلی، اهرم مالی با ضریب توجهی افزایش میطور قابلها را بهشرکت

ها ترین تأثیر افزایشی را بر احتمال شکست دارند، در حالی که بازده داراییقوی ۶۳۲۰/۱دهی با ضریب زیان

دهنده خطر ترین عوامل کاهشعنوان مهمبه -۷۲۳۴/۰جریان نقد عملیاتی با ضریب  و -5۴۱۰/۳با ضریب 

 اند. متغیر نوع حسابرس نیز تأثیر معناداری بر شکست شرکتی نشان نداد. شکست شرکتی شناسایی شده

 ( را نشان می دهد.۶تا  ۴های ، مدل تعدیلگری با جملات تعامل )فرضیه۷جدول شماره 

 : مدل تعدیلگری با جملات تعامل 7جدول 
Table 7: The Moderating Model with Interaction Terms 

P-value df خطای استاندارد آماره والد ( ضریبβ) متغیر 

۰.۰۰۰۰ ۱ ۲۰.۴۷ ۰.۳۳۴۱ ۱.5۱۲۰ EM 

۰.۰۰۰5 ۱ ۱۲.۲۹ ۰.۲۶۰۲ ۰.۹۱۲۳ IS 

۰.۰۰۰۱ ۱ ۱۴.۹۸ ۰.۳۰5۰ ۱.۱۸۰۴ TA 

۰.۰۰۰۳ ۱ ۱۳.۲۹ ۰.۲۱5۰ ۰.۷۸۴۲- CG 
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۰.۰۰5۸ ۱ ۷.۶۲ ۰.۳۲۱۰ ۰.۸۸۶۰- EM × CG 

۰.۰۴۱۹ ۱ ۴.۱۴ ۰.۲۲۸۴ ۰.۴۶5۱- IS × CG 

۰.۰۱۴۶ ۱ 5.۹۶ ۰.۲۷5۰ ۰.۶۷۱۲- TA × CG 

۰.۰۱۷۴ ۱ 5.۶۶ ۰.۰۱۴5 ۰.۰۳۴5- SIZE 

۰.۰۰۰۰ ۱ ۱۹.۲۲ ۰.۴۳۱۰ ۱.۸۹۰۰ LEV 

۰.۰۰۴۶ ۱ ۸.۰۴ ۰.۲۶۱۰ ۰.۷۴۰۰- CFO 

۰.۱5۷۳ ۱ ۲.۰۰ ۰.۱۹۱۰ ۰.۲۷۰۰- AUD 

۰.۰۰۰۱ ۱ ۱۶.۰۹ ۰.۹۰۰۰ ۳.۶۱۰۰- ROA 

۰.۰۰۰۱ ۱ ۱5.۷۷ ۰.۴۲۳۰ ۱.۶۸۰۰ LOSS 

 ثابت -۴.۳5۰۰ ۰.۸۸۴۰ ۲۴.۲۲ ۱ ۰.۰۰۰۰

 منبع: یافته های پژوهش

دهنده تأیید هر سه فرضیه نشان ۷نتایج حاصل از برآورد مدل تعدیلگری با جملات تعامل در جدول شماره     

ها، حاکمیت شرکتی با اساس یافتهچهارم تا ششم پژوهش مبنی بر نقش تعدیلگر حاکمیت شرکتی است. بر 

عنوان تأثیر مستقیم و منفی بر احتمال شکست شرکتی داشته و به ۰۰۰۳/۰داری و سطح معنی -۷۸۴۲/۰ضریب 

کند. در بررسی نقش تعدیلگری، جمله تعامل مدیریت سود تعهدی و حاکمیت عاملی مهارکننده عمل می

دهد که حاکمیت شرکتی قوی، رابطه مثبت نشان می ۰۰5۸/۰داری و سطح معنی -۸۸۶۰/۰شرکتی با ضریب 

کند. همچنین جمله تعامل طور معناداری تضعیف میبین مدیریت سود تعهدی و شکست شرکتی را به

بیانگر آن است که  ۰۴۱۹/۰داری و سطح معنی -۴۶5۱/۰هموارسازی سود و حاکمیت شرکتی با ضریب 

دهد، هرچند این اثر در سطح شکست شرکتی را کاهش می حاکمیت شرکتی تأثیر مثبت هموارسازی سود بر

براین، جمله تعامل اجتناب مالیاتی و حاکمیت شرکتی با ضریب داری قرار دارد. علاوهتری از معنیپایین

نیز مؤید نقش تعدیلگر حاکمیت شرکتی در کاهش تأثیر مخرب  ۰۱۴۶/۰داری و سطح معنی -۶۷۱۲/۰

ی است. در میان متغیرهای کنترلی نیز الگوی ضرایب مشابه مدل پایه بوده و اجتناب مالیاتی بر شکست شرکت

ترین تأثیر ها و جریان نقد عملیاتی قویترین تأثیر افزایشی و بازده داراییدهی همچنان قویاهرم مالی و زیان

ی مؤثر حاکمیت سازوکارها  دهند کهنشان می  وضوحبه  هادارند. این یافته  شکست  را بر احتمال  کاهشی
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طلبانه دهند، بلکه با تعدیل رفتارهای فرصتطور مستقیم خطر ورشکستگی را کاهش میتنها بهشرکتی نه

عنوان یک سپر دفاعی قدرتمند عمل کرده و اثرات های حسابداری خلاقانه، بهمدیریتی در قالب تکنیک

ترین اثر تعدیلگری مربوط به رابطه قوی کنند.ها را خنثی میهای مالی بر پایداری شرکتمخرب دستکاری

ترین آن مربوط به هموارسازی سود است که نشان بین مدیریت سود تعهدی و شکست شرکتی و ضعیف

پذیرتر از دیگر انواع آن دهد برخی اشکال حسابداری خلاقانه در مقابل نظارت حاکمیت شرکتی آسیبمی

 هستند. 

 ن بین متغیرهای پژوهش را نشان می دهد.، ماتریس همبستگی پیرسو۸جدول شماره 

 : ماتریس همبستگی پیرسون بین متغیرهای اصلی پژوهش۸جدول 
Table 8: Pearson Correlation Matrix among the Main Research Variables 

LOSS ROA AUD CFO LEV SIZE CG TA IS EM CoFail 

۱.۰۰           

۰.۴5- ۱.۰۰          

۰.۰۷- ۰.۱۲ ۱.۰۰         

۰.۲۴- ۰.۳۲ ۰.۰۳ ۱.۰۰        

۰.۳5 ۰.۳۸- ۰.۰۶- ۰.۱۲ ۱.۰۰       

۰.۱۳- ۰.۱۹ ۰.۲۱ ۰.۱۲ ۰.۰۸ ۱.۰۰      

۰.۲۰- ۰.۲۶ ۰.۰۹ ۰.۱5 ۰.۲۲- ۰.۱۸ ۱.۰۰     

۰.۲۸ ۰.۳5- ۰.۰۴- ۰.۱۷- ۰.۳۰ ۰.۰5- ۰.۲۱- ۱.۰۰    

۰.۱۹ ۰.۲۷- ۰.۰۳- ۰.۱۴- ۰.۲۳ ۰.۰۴- ۰.۱۸- ۰.۲5 ۱.۰۰   

۰.۲۲ ۰.۳۳- ۰.۰5- ۰.۱۸- ۰.۲۸ ۰.۰۶- ۰.۲۴- ۰.۱۹ ۰.۲۲ ۱.۰۰  

۰.۳۴ ۰.۳۴ ۰.۰5- ۰.۱۸- ۰.۳۹ ۰.۱۱- ۰.۲۹- ۰.۳۱ ۰.۲۸ ۰.۳۴ ۱.۰۰ 

 منبع: یافته های پژوهش

های مورد دهنده وجود روابط معنادار در جهتنشان ۸بررسی ماتریس همبستگی پیرسون در جدول شماره     

ها، هر سه تکنیک حسابداری خلاقانه شامل مدیریت لی پژوهش است. بر اساس یافتهانتظار بین متغیرهای اص
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+( دارای همبستگی مثبت و نسبتاً ۳۱/۰+( و اجتناب مالیاتی )۲۸/۰+(، هموارسازی سود )۳۴/۰سود تعهدی )

ها با افزایش متوسط با شکست شرکتی هستند که حاکی از آن است که افزایش هر یک از این تکنیک

 -۲۹/۰ها همراه است. در مقابل، حاکمیت شرکتی با ضریب همبستگی تمال وقوع شکست مالی در شرکتاح

ها دهد که تقویت سازوکارهای نظارتی و کنترلی در شرکترابطه منفی با شکست شرکتی داشته و نشان می

داری خلاقانه های حسابتواند به کاهش خطر ورشکستگی بیانجامد. همچنین همبستگی بین خود تکنیکمی

ی ضعیف تا نسبتاً ضعیف بوده و بیانگر آن است که دهنده همبستگقرار دارد که نشان ۲5/۰تا  ۱۹/۰در دامنه 

طلبانه مدیریتی این سه تکنیک هرچند با یکدیگر مرتبط هستند، اما ابعاد نسبتاً متمایزی از رفتارهای فرصت

های رگرسیونی وجود توجهی در مدلندگانه قابلکنند و بنابراین مشکل همخطی چگیری میرا اندازه

نخواهد داشت. حاکمیت شرکتی نیز با هر سه تکنیک حسابداری خلاقانه دارای همبستگی منفی است که 

-۱۸/۰ترین آن مربوط به هموارسازی سود )( و ضعیف۲۴/۰ترین آن مربوط به مدیریت سود تعهدی )قوی

کند. در های حسابداری را تأیید میمیت شرکتی در مهار دستکاریها نقش مؤثر حاکباشد؛ این یافته( می

ترین همبستگی مثبت + قوی۳۴/۰دهی با ضریب + و زیان۳۹/۰میان متغیرهای کنترلی، اهرم مالی با ضریب 

و جریان نقد عملیاتی با ضریب  -۳۴/۰ها با ضریب را با شکست شرکتی دارند، در حالی که بازده دارایی

و  -۰5/۰شوند. نوع حسابرس با ضریب دهنده خطر شکست محسوب میرین عوامل کاهشتمهم -۱۸/۰

های دهند که با نتایج مدلهمبستگی بسیار ضعیفی با شکست شرکتی نشان می -۱۱/۰اندازه شرکت با ضریب 

ین یک از ضرایب همبستگی برگرسیونی )عدم معناداری نوع حسابرس( همخوانی دارد. با توجه به اینکه هیچ

های پژوهش از نظر همخطی توان نتیجه گرفت که مدلرود، میفراتر نمی ۸۰/۰متغیرهای توضیحی از آستانه 

چندگانه در وضعیت مطلوبی قرار داشته و ضرایب برآورد شده از پایایی و اعتبار قابل قبولی برخوردارند. 

 های نیکویی برازش و تشخیصی را نشان می دهد.،آزمون۹جدول شماره 

 های نیکویی برازش و تشخیصی: آزمون9دول ج
Table 9: Goodness-of-Fit and Diagnostic Tests 

 تفسیر/یادداشت نتیجه P-value درجه آزادی آماره آزمون

 - - - - -۱۸۴۲.۳ لگاریتم درستنمایی

 توانایی بالای مدل در تبیین تغییرات مدل معنادار ۴5۶.۸ ۱۳ ۰.۰۰۰۰ (LRنسبت درستنمایی )

McFadden R² ۰.۲۰5 - - - های تابلویی لاجیتقبول برای دادهقابل 
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Cragg-Uhler R² ۰.۳۱۸ - - - سبی مناسبندهنده برازش نشان 

AIC ۳۷۱۰.۶ - - - معیار تعادل برازش و پیچیدگی 

BIC ۳۷۶5.۱ - - - - 

عدم وجود  - - VIF ۲.۱۴میانگین 

 همخطی

 د.دار 5فاصله زیادی از آستانه بحرانی 

استفاده از مدل  ۰.۰۲۹۰ 5 ۷.۲۳ هاسمن

 اثرات ثابت

رد فرض صفر )اثرات تصادفی( در سطح 

۹5% 

برازش مناسب  ۰.۲۷۴۰ شده()تعدیل ۸ ۹.۸۲ لمشو-هاسمر

 مدل

 %۸۲)با توجه به توزیع نامتوازن متغیر وابسته 

شکست(، برای  %۱۸سالم در برابر 

ها، تعداد جلوگیری از خالی شدن سلول

 طبقه کاهش یافت. ۸ا به هگروه

 منبع: یافته های پژوهش

نتایج . است برخوردار قبولیقابل تشخیصی کفایت و مناسب برازش از مدل که دهدمی نشان ۹ جدول نتایج    

دهد که مدل برآوردشده از معناداری کلی و برازش نسبی مناسبی برخوردار های برازش و تشخیصی نشان میآزمون

کند. ، معناداری کلی مدل را تأیید می۰٫۰۰۱و مقدار احتمال کمتر از  ۴5۶٫۸ت درستنمایی با آماره است. آزمون نسب

𝑹𝟐فادن همچنین، مقادیر مک = 𝟎. 𝑹𝟐اولر -و کرگ  𝟐𝟎𝟓 = 𝟎. بیانگر بهبود قابل قبول برازش مدل   𝟑𝟏𝟖

بوده و  5مراتب کمتر از آستانه متعارف که به است ۲٫۱۴برابر با  VIFنسبت به مدل محدود هستند. مقدار میانگین 

، فرض استقلال اثرات فردی از ۰٫۰۲۹۰دهد. آزمون هاسمن با مقدار احتمال نبود همخطی چندگانه شدید را نشان می

تر تشخیص داده شد. افزون بر این، رو، مدل اثرات ثابت برای تحلیل مناسبکند؛ ازاینمتغیرهای توضیحی را رد می

شود. دهد که فرض برازش مناسب مدل رد نمیاست و نشان می ۰٫۲۷۴۰لمشو برابر با -احتمال آزمون هاسمرمقدار 

درصدی مشاهدات سالم  ۱۸به  ۸۲طبقه نیز با توجه به نامتوازن بودن متغیر وابسته و نسبت  ۸ها به کاهش تعداد گروه

، اثرات نهایی  ۱۰جدول شماره  جام شده است. ها انتعداد یا خالی شدن سلولو شکست، با هدف جلوگیری از کم

در مدل پایه را نشان می دهد.
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 : اثرات نهایی  در مدل پایه10جدول 
Table 10: Marginal Effects in the Baseline Model 

P-value  آمارهz خطای استاندارد dy/dx متغیر 

۰.۰۰۰ ۴.55 ۰.۰5۴5 ۰.۲۴۸۰ EM 

۰.۰۰۰ ۳.۴۹ ۰.۰۴۲۷ ۰.۱۴۹۲ IS 

۰.۰۰۰ ۳.۷۶ ۰.۰5۱۳ ۰.۱۹۲۹ TA 

۰.۰۰۰ ۴.۳۳ ۰.۰۷۴۱ ۰.۳۲۰5 LEV 

۰.۰۰۰ ۳.۹۷- ۰.۱55۴ ۰.۶۱۷۰- ROA 

۰.۰۰۰ ۳.۹۰ ۰.۰۷۲۸ ۰.۲۸۴۳ LOSS 

 منبع: یافته های پژوهش

ارائه شده است، تفسیر  ۱۰نتایج حاصل از برآورد اثرات نهایی در مدل پایه لاجیت که در جدول شماره     

آورد. بر اساس یر هر یک از متغیرهای مستقل بر احتمال وقوع شکست شرکتی فراهم میتری از میزان تأثدقیق

بیشترین تأثیر  ۲۴۸۰/۰های حسابداری خلاقانه، مدیریت سود تعهدی با اثر نهایی ها، در میان تکنیکیافته

تغیر، احتمال ای که به ازای یک واحد افزایش در این مگونهافزایشی را بر احتمال شکست شرکتی دارد، به

در رتبه دوم و  ۱۹۲۹/۰یابد. اجتناب مالیاتی با اثر نهایی درصد افزایش می ۸/۲۴ورشکستگی به میزان 

دهد هموارسازی سود نسبت به دو در رتبه سوم قرار دارند که نشان می ۱۴۹۲/۰هموارسازی سود با اثر نهایی 

در میان متغیرهای کنترلی، اهرم مالی با اثر تکنیک دیگر، تأثیر کمتری بر تشدید خطر شکست مالی دارد. 

دهد که به ازای یک واحد ترین تأثیر افزایشی را بر احتمال شکست داشته و نشان میقوی ۳۲۰5/۰نهایی 

دهی با اثر یابد. همچنین زیاندرصد افزایش می ۱/۳۲ها، خطر ورشکستگی به میزان افزایش در نسبت بدهی

های سودآور، احتمال بیشتری برای ده نسبت به شرکتهای زیانت که شرکتحاکی از آن اس ۲۸۴۳/۰نهایی 

ترین عامل عنوان قویبه -۶۱۷۰/۰ها با اثر نهایی مواجهه با شکست شرکتی دارند. در مقابل، بازده دارایی

ای که یک واحد افزایش در سودآوری، احتمال گونهدهنده احتمال شکست شناسایی شده است، بهکاهش

دهند که اگرچه هر سه وضوح نشان میها بهدهد. این یافتهدرصد کاهش می ۷/۶۱ستگی را به میزان ورشک

تکنیک حسابداری خلاقانه تأثیر مثبت و معناداری بر افزایش احتمال شکست شرکتی دارند، اما شدت 

حسوب ترین نوع دستکاری حسابداری متأثیرگذاری آنها یکسان نبوده و مدیریت سود تعهدی مخرب

دهی، نقش کند که عوامل بنیادین مالی نظیر اهرم مالی، سودآوری و زیانشود. همچنین نتایج تأکید میمی
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های حسابداری خلاقانه اگرچه کنند و اثرات تکنیکبینی شکست شرکتی ایفا میتری در پیشکنندهتعیین    

، ۱۱جدول شماره باشد. ی برخوردار میتر، از شدت کمترتوجه است، اما در مقایسه با این عوامل کلانقابل

 بندی مدل نهایی را نشان می دهد.بینی طبقهماتریس پیش
 بندی مدل نهاییبینی طبقه: ماتریس پیش11جدول 

Table 11: Classification Prediction Matrix for the Final Model 

 بینیواقعی / پیش کستبینی: بدون شپیش بینی: شکستپیش دقت کلی

 واقعی: بدون شکست (۷۶.۴%) ۱5۲۰ (۲۳.۶%) ۴۷۰ ۷۶.۴%

 واقعی: شکست (۲۴.۱%) ۲۸۰ (۷5.۹%) ۸۸۰ ۷5.۹%

۷۶.۲%  درصد صحیح کلی   

 منبع: یافته های پژوهش

برخوردار بوده  درصد ۲/۷۶دقت کلی  دهد که مدل نهایی لاجیت ازبندی نشان میبینی طبقهماتریس پیش    

خورده و بدون شکست را با دقت قابل قبولی های شکست، هر دو گروه شرکتطور متوازنو توانسته است به

دهد که مدل در تشخیص هر دو درصدی نشان می ۴/۷۶درصدی و ویژگی  ۹/۷5بینی کند. حساسیت پیش

گیری وضعیت )شکست و بدون شکست( عملکردی متعادل و تقریباً یکسان دارد که برای اهداف تصمیم

های بینی اشتباه شرکتباردهندگان بسیار حائز اهمیت است. اگرچه خطای نوع دوم )پیشگذاران و اعتسرمایه

درصد باقی مانده است، اما با توجه به پیچیدگی ذاتی پدیده  ۱/۲۴عنوان سالم( در سطح خورده بهشکست

های شکست شرکتی و ماهیت غیرخطی و چندعاملی آن، این میزان دقت برای یک مدل مبتنی بر داده

ها بیانگر آن شود. این یافتهمحسوب می بخش و قابل اتکاعملکردی رضایت حسابداری و حاکمیت شرکتی،

های حسابداری خلاقانه، شاخص حاکمیت شرکتی و متغیرهای کنترلی مالی، است که ترکیب تکنیک

مورد  های در معرض خطر شکستعنوان یک سیستم هشداردهنده مؤثر برای شناسایی شرکتتواند بهمی

جدول .گذاری، اعتباردهی و نظارتی کاربرد داشته باشدهای سرمایهگیریاستفاده قرار گیرد و در تصمیم

ها را نشان می دهد.، خلاصه عددی نهایی فرضیه۱۲شماره 
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 ها: خلاصه عددی نهایی فرضیه12جدول 
Table 12: Numerical Summary of the Final Hypotheses 

متغیر  فرضیه

 مستقل

ضریب متغیر 

 (βاصلی )

 اضریب تعامل ب

 CG (β_Interact) 

P-value  تفسیر عددی )مختصر( نتیجه 

H1 EM ۱.۴۲۳۰ — ۰.۰۰۰۰ افزایش  تأییدEM صورت مستقیم، احتمال/ریسک به

 دهد.شکست را افزایش می

H2 IS ۰.۸5۶۲ — ۰.۰۰۰5 هموارسازی سود، اثر مثبت و معناداری بر  تأیید

 شکست دارد. افزایش احتمال

H3 TA ۱.۱۰۷5 — ۰.۰۰۰۲ زایش اجتناب مالیاتی اثر مستقیم و معناداری بر اف تأیید

 ریسک شکست دارد.

H4 EM × 

CG 

بر شکست را  EMقوی، اثر مخرب  CG تأیید  ۰.۰۰5۸ -۰.۸۸۶۰ ۱.۴۲۳۰

 کند.تضعیف می

H5 IS × CG ۰.۸5۶۲ ۰.۴۶5۱- ۰.۰۴۱۹  تأیید CG  اثر مثبتIS دهد.کاهش می بر شکست را 

H6 TA × CG ۱.۱۰۷5 ۰.۶۷۱۲- ۰.۰۱۴۶  تأیید CG  اثر مخربTA کند.بر شکست را تعدیل می 

 منبع: یافته های پژوهش

اثر مثبت و  اجتناب مالیاتی و هموارسازی سود ،هدیمدیریت سود تعدهد که هر سه متغیر اصلی نشان می ۱۲نتایج جدول     

های وده و فرضیهبدرصد معنادار  ۱ها در سطح ای که ضرایب آنگونهند؛ بهمعناداری بر احتمال/ریسک شکست دار

H1  تاH3 یج اثرات تعاملی بیانگر آن است که کند. همچنین، نتارا تأیید میCG گر منفی و معناداری نقش تعدیل

ت قوی از شد CGدهد که شان مین TA×CGو  EM×CG ،IS×CGعبارت دیگر، ضریب منفی تعامل دارد. به

 H6تا  H4های کاهد. بنابراین، فرضیه، هموارسازی سود و اجتناب مالیاتی بر ریسک شکست میEMاثرات مخرب 

برند، اما حاکمیت تنهایی خطر شکست را بالا میهرچند به هر سه متغیر اصلیه دهد کنتایج نشان میشوند. نیز تأیید می

 .ی کاهش دهدشکل محسوستواند این تأثیرات را بهشرکتیِ قوی می

 شرکتی، شکست و خلاقانه حسابداری بین  معکوس علت از ناشی زاییدرون مشکل وجود احتمال به توجه با    

 بر. است شده ارائه ۱۳ شماره جدول در هاآزمون این نتایج. شد انجام تکمیلی تشخیصی هایآزمون از ایمجموعه

 منظوربه بنابراین کند؛می تأیید را معنادار ییزادرون وجود Durbin-Wu-Hausman آزمون ها،یافته اساس

 خلاقانه حسابداری متغیرهای هایوقفه از استفاده با پویا GMM مدل هماهنگ، و نااریب برآوردهای به دستیابی

عدم و ابزارها اعتبار نیز Arellano-Bond و Hansen J هایآزمون. گردید برآورد ابزاری متغیرهای عنوانبه
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 و زاییدرون تشخیصی هایآزمون خلاصه: ۱۳ شماره جدول. کنندمی تأیید را دوم مرتبه ستگیخودهمب وجود 

 را نشان می دهد. GMM مدل اعتبارسنجی

 GMM مدل اعتبارسنجی و زاییدرون تشخیصی هایآزمون خلاصه: 13 جدول
Table 13: Summary of Endogeneity Diagnostic Tests and GMM Model Validity Tests 

 تفسیر نتیجه P-value درجه آزادی آماره آزمون ردیف

۱ Durbin-Wu-

Hausman 
χ²(3) = 18.42 ۳ ۰.۰۰۰۴ زایی معنادار در وجود درون رد فرض صفر

 متغیرهای حسابداری خلاقانه

۲ Hansen J J = 4.73 5 ۰.۱۹۳۱ ابزارهای مازاد معتبر و همبستگی با  قبول فرض صفر

 خطا ندارند

۳ Arellano-

Bond AR(1) 
Z = -3.82 — ۰.۰۰۰۱ —  خودهمبستگی مرتبه اول )مجاز در

GMM) 

۴ Arellano-

Bond AR(2) 
Z = -0.87 — ۰.۳۸۴۲ عدم وجود خودهمبستگی مرتبه  قبول فرض صفر

 دوم، اعتبار مدل تأیید شد

 برازش وجود نداردمشکل بیش هاکمتر از گروه — — ۲۲ تعداد ابزارها 5

آزمون ضعف ابزار  ۶

(F-statistic) 

F = 23.74 (۳،۱۷۶) ۰.۰۰۰۰ ابزارهای ضعیف وجود ندارد قوی 

 خطی چندگانه وجود نداردهم مطلوب — — VIF ۲.۳۱نگین میا ۷

آزمون هاسمن  ۸

 )اثرات ثابت(

χ²(11) = 

14.56 
ارجحیت مدل اثرات ثابت نسبت به  مدل اثرات ثابت ۰.۰۲۳۸ ۱۱

 تصادفی

 

پویا از اعتبار لازم برای استنتاج علی برخوردار است.  GMM دهد که مدلهای تشخیصی نشان مینتایج آزمون    

ر های حاصل از این مدل، نسبت به نتایج مدل لاجیت ساده، از دقت و قابلیت اتکای بیشتری برخورداابراین، یافتهبن

 می باشد.

 نتیجه گیری

های حسابداری خلاقانه، شامل مدیریت سود تعهدی، پژوهش حاضر با هدف بررسی تأثیر تکنیک

در  شرکتی حاکمیت  گر ی و نقش تعدیلشکست شرکت  احتمال  مالیاتی، بر  اجتناب  سود و  هموارسازی
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انجام شده است. این  ۱۴۰۳تا  ۱۳۹۰شده در بورس اوراق بهادار تهران طی بازه زمانی های پذیرفتهشرکت 

تواند احتمال های حسابداری خلاقانه میمطالعه در پی پاسخ به این سؤال اساسی بود که آیا استفاده از تکنیک

یا وجود سازوکارهای قوی حاکمیت شرکتی قادر است این رابطه را شکست شرکتی را افزایش دهد و آ

 که هستند معناداری ساختاری شکست نقاط ۱۳۹۷ و ۱۳۹۱ هایسال که داد نشان چاو آزمون نتایج تضعیف نماید. 

 بین متوسطی نسبتاً  و مثبت روابط پیرسون، همبستگی ماتریس همچنین. شد افزوده نهایی مدل به هاآن دامی متغیرهای

. کرد تأیید را شرکتی شکست با شرکتی حاکمیت منفی رابطه و شرکتی شکست با خلاقانه حسابداری تکنیک سه هر

 در چندگانه همخطی و واریانس ناهمسانی خودهمبستگی، وجود عدم از حاکی ،VIF میانگین تشخیصی هایآزمون

 .داد نشان را مدل مناسب برازش لمشو-هاسمر مونآز و تأیید را ثابت اثرات مدل برتری نیز هاسمن آزمون. بود مدل

 سود مدیریت. است پژوهش سوم تا اول فرضیه سه هر تأیید دهندهنشان لاجیت پایه مدل برآورد از حاصل نتایج

. دارند شرکتی شکست احتمال افزایش بر معناداری و مثبت تأثیر همگی مالیاتی اجتناب و سود هموارسازی تعهدی،

 رتبه در سود هموارسازی و دوم رتبه در مالیاتی اجتناب افزایشی، تأثیر بیشترین تعهدی سود دیریتم میان، این در

 شکست احتمال بر را افزایشی تأثیر ترینقوی دهیزیان و مالی اهرم کنترلی، متغیرهای میان در. دارند قرار سوم

 شرکتی شکست خطر دهندهکاهش عوامل رینتمهم عملیاتی نقد جریان و هادارایی بازده که حالی در اند،داشته

 مدل برآورد از حاصل نتایج .نداد نشان شرکتی شکست بر معناداری تأثیر نیز حسابرس نوع متغیر. اندشده شناسایی

 و مستقیم تأثیر شرکتی حاکمیت. داشت همراه به را ششم تا چهارم فرضیه سه هر تأیید تعامل، جملات با گریتعدیل

 که دهدمی نشان شرکتی حاکمیت و تعهدی سود مدیریت تعامل جمله. است داشته شرکتی شکست احتمال بر منفی

. کندمی تضعیف معناداری طوربه را شرکتی شکست و تعهدی سود مدیریت بین مثبت رابطه قوی، شرکتی حاکمیت

 مؤید نیز شرکتی کمیتحا و مالیاتی اجتناب تعامل جمله و شرکتی حاکمیت و سود هموارسازی تعامل جمله همچنین

 شکست و تعهدی سود مدیریت بین رابطه به مربوط گریتعدیل اثر ترینقوی. هستند شرکتی حاکمیت گرتعدیل نقش

 در خلاقانه حسابداری اشکال برخی دهدمی نشان که است سود هموارسازی به مربوط آن ترینضعیف و شرکتی

 هایشرکت بینیپیش برای نهایی مدل کلی دقت. هستند آن انواع رسای از پذیرترآسیب شرکتی حاکمیت نظارت مقابل

 پیشین هایپژوهش اتفاقبهقریب اکثر با پژوهش این هاییافته .داد نشان را بخشیرضایت عملکرد شکست معرض در

 و دوران همکاران، و لوختن هایپژوهش با شرکتی شکست و خلاقانه حسابداری بین مثبت رابطه. است همسو

 گریتعدیل نقش همچنین. دارد کامل هماهنگی همکاران و اوشیلیم-ویلسون و همکاران و داباله مکاران،ه

. است همسو کاملاً همکاران و الرواشده و همکاران و عبادی همکاران، و چانگ لو، هایپژوهش با شرکتی حاکمیت

 هایانگیزه با نمایندگان، عنوانبه مدیران د؛کر جستجو نمایندگی تئوری چارچوب در توانمی را هایافته این تبیین

 منافع اقتصادی، واقعیت تحریف با که یابندمی سوق خلاقانه حسابداری سمت به سازمانی فشارهای و شخصی

 نظارتی ساختارهای ایجاد با قوی شرکتی حاکمیت. شودمی شرکت شکست ساززمینه و انداخته خطر به را سهامداران

و شفافیت افزایش با  و داده  کاهش  را  نمایندگی  هایهزینه  کارآمد، حسابرسی  کمیته و ستقلم  مدیرههیئت نظیر
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 بر فشار نیز بیرونی اقتصادی هایشوک. کندمی محدود را مالی دستکاری برای مدیران انگیزه و فرصت پاسخگویی، 

 رفتارهای ترکیب مجموع، در. کنندمی تشدید را خلاقانه حسابداری از استفاده برای انگیزه و داده افزایش را هاشرکت

 که شودمی شرکتی شکست ساززمینه نامناسب، اقتصادی بستر و شرکتی حاکمیت ضعف مدیریت، طلبانهفرصت

 پیشین هایپژوهش اتفاقبهقریب اکثر با پژوهش این هاییافته .است داده نشان را آن خوبیبه پژوهش این هاییافته

 دوران ،(۱۴۰5) همکاران و لوختن هایپژوهش با شرکتی شکست و خلاقانه حسابداری ینب مثبت رابطه. است همسو

 همچنین. دارد کامل هماهنگی( ۲۰۲۴) همکاران و اوشیلیم-ویلسون و( ۲۰۱۴) همکاران و داباله ،(۲۰۲۱) همکاران و

( ۲۰۱۶) همکاران و ادیعب ،(۲۰۱۴) همکاران و چانگ ،(۲۰۲۰) لو هایپژوهش با شرکتی حاکمیت گریتعدیل نقش

 جستجو نمایندگی تئوری چارچوب در توانمی را هایافته این تبیین. است همسو کاملاً( ۲۰۲5) همکاران و الرواشده و

 سمت به سازمانی فشارهای و( موقعیت حفظ پاداش،) شخصی هایانگیزه با نمایندگان، عنوانبه مدیران کرد؛

 ساززمینه و انداخته خطر به را سهامداران منافع اقتصادی، واقعیت تحریف با که یابندمی سوق خلاقانه حسابداری

 کمیته و مستقل مدیرههیئت نظیر نظارتی ساختارهای ایجاد با قوی شرکتی حاکمیت. شودمی شرکت شکست

 دیرانم انگیزه و فرصت پاسخگویی، و شفافیت افزایش با و داده کاهش را نمایندگی هایهزینه کارآمد، حسابرسی

 فشار نیز( ۱۳۹۷ و ۱۳۹۱ سال هایتحریم مانند) بیرونی اقتصادی هایشوک. کندمی محدود را مالی دستکاری برای

 . کنندمی تشدید را خلاقانه حسابداری از استفاده برای انگیزه و داده افزایش را هاشرکت بر

 

 های پژوهشپیشنهادات ناشی از یافته

سمت افزایش اعضای مستقل، دارای مدیره و کمیته حسابرسی را بههیئتشود که ترکیب . پیشنهاد می۱

 تخصص مالی و حسابداری سوق دهند تا نظارت مؤثرتری بر فرآیند گزارشگری مالی اعمال شود.

کست، نهادهای ش. با توجه به تأثیر مثبت و معنادار هر سه تکنیک حسابداری خلاقانه بر افزایش احتمال ۲

های مورد استفاده در شناسایی درآمد، برآوردهای ا را ملزم به افشای جزئیات رویههناظر باید شرکت

 حسابداری و محاسبه مالیات نمایند تا شفافیت اطلاعاتی افزایش یابد.

ندمدت ای طراحی کنند که معیارهای عملکردی بلگونهها ساختار پاداش را بهشود شرکت. پیشنهاد می۳

 دت سود حسابداری شود.مجایگزین معیارهای کوتاه

های در معرض شکست، به بینی شرکتدرصدی مدل نهایی در پیش ۷۶.۲. با توجه به دقت کلی ۴

شود که از ترکیب متغیرهای مورد گذاران نهادی، اعتباردهندگان و حسابرسان مستقل پیشنهاد میسرمایه

های مالی کمیت شرکتی و نسبتاستفاده در این پژوهش )شامل سه تکنیک حسابداری خلاقانه، شاخص حا

گذاری بهره گیرند.عنوان ابزاری مکمل در ارزیابی ریسک اعتباری و سرمایهکلیدی( به
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های با نسبت بدهی بالا و ای برای شرکتهای نظارت ویژهشود نهادهای نظارتی، برنامه. پیشنهاد می5

 دقت بیشتری پیگیری نمایند. ها را باهای مالی آنسودآوری منفی تدوین کرده و افشای صورت

 

 پیشنهادات برای محققین آتی

های ، پژوهش. با توجه به اینکه در این پژوهش، شاخص ترکیبی حاکمیت شرکتی مورد استفاده قرار گرفت۱

مدیره، اندازه کمیته حسابرسی، تمرکز مالکیت ها )مانند استقلال هیئتتوانند نقش هر یک از مؤلفهآتی می

ای مورد آزمون قرار دهند تا مشخص شود کدام مؤلفه طور جداگانه و با رویکرد مقایسهتی( را بهو تنوع جنسی

 گری را دارد.بیشترین اثر تعدیل

های یادگیری توانند با استفاده از الگوریتمدرصدی مدل لاجیت، پژوهشگران می ۷۶.۲. با توجه به دقت ۲

بینی شکست شرکتی را های عصبی( دقت پیشبان و شبکهماشین )مانند جنگل تصادفی، ماشین بردار پشتی

بندی تری اولویتروش دقیقهای حسابداری خلاقانه را بهافزایش داده و اهمیت نسبی هر یک از تکنیک

 نمایند.

شود محققین آتی، نقش گر حاکمیت شرکتی پرداخت؛ پیشنهاد می. پژوهش حاضر به نقش تعدیل۳

ای مسئولیت اجتماعی شرکتی را در کیفیت حسابرسی، شفافیت اطلاعاتی و افشگر متغیرهایی مانند میانجی

 تری ترسیم شود.رابطه بین حسابداری خلاقانه و شکست شرکتی آزمون کنند تا زنجیره علّی دقیق

ها توانند به مقایسه رفتار شرکتهای آتی می. با توجه به تمرکز پژوهش بر کل بازار بورس تهران، پژوهش۴

های کشورهای منطقه یا بازارهای نوظهور مشابه، نتایج ایع مختلف بپردازند و همچنین با استفاده از دادهدر صن

 پذیری ارزیابی کنند.را از نظر تعمیم

های رکود و رونق اقتصادی بوده، پیشنهاد ( شامل دوره۱۴۰۳تا  ۱۳۹۰. با توجه به اینکه بازه زمانی پژوهش )5

عنوان های مختلف اقتصادی نقش شرایط کلان را بهها در دورهتفکیک داده های آتی باشود پژوهشمی

 کننده لحاظ نمایند.گر یا کنترلمتغیر تعدیل

 محدودیت های پژوهش

 هایشرکت حذف از ناشی سوگیری به توانمی هاآن جمله از که دارد وجود هاییکاستی پژوهش، این در    

 از پوشیچشم و تعهدی سود مدیریت گیریاندازه برای شدهیلتعد جونز مدل در برآورد خطای ورشکسته،

 است باقی همچنان GMM مدل کاربرد علیرغم زاییدرون مسئله همچنین،. کرد اشاره واقعی سود مدیریت

 هایویژگی. گیرددربرنمی را سازمانی فرهنگ مانند کیفی هایمؤلفه شرکتی، حاکمیت ترکیبی شاخص و

همراهبه ابتدایی هایسال در هاداده ناهمگن کیفیت و کندمی محدود را نتایج پذیریتعمیم ایران بازار خاص
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های روند.یکی از محدودیتمی شماربه هامحدودیت دیگر از آلتمن مدل بندیطبقه در احتمالی خطای 

شده آلتمن، پژوهش حاضر، استفاده از یک معیار واحد برای سنجش شکست شرکتی، یعنی مدل تعدیل

های جایگزین مانند گیری از شاخصهای آتی، استحکام نتایج با بهرهشود در پژوهشست. پیشنهاد میا

Ohlson ،Zmijewski  وSpringate .های ذاتی پژوهش حاضر، یکی از محدودیت نیز بررسی شود

در هر های عضو ناهمگنی ساختاری صنایع فعال در بورس اوراق بهادار تهران و عدم توازن تعداد شرکت

ها، چرخه عملیاتی و ریسک شکست ذاتی صنایع صنعت است. تفاوت در ماهیت حسابداری، ساختار دارایی

ها اثرگذار باشد. هرچند در این پژوهش تلاش شد تا با استفاده از پذیری یافتهمختلف ممکن است بر تعمیم

های آتی با تمرکز شود پژوهشیهای سطح صنعت کنترل شوند، اما پیشنهاد مالگوهای اثرات ثابت، تفاوت

های تفکیکی بر(، به تحلیلبر صنایع خاص با ریسک شکست بالا )نظیر صنعت خودرو یا صنایع انرژی

 .بپردازند
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