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Abstract 

Objective: The present study aimed to investigate the relationship between creative 

accounting activities (including accrual earnings management, real earnings management, 

earnings smoothing, and tax avoidance) and corporate failure in the Tehran Stock Exchange. 

Methods: Among the companies of the Tehran Stock Exchange, 172 companies were 

selected and analyzed in the 13-year period from 2012 to 2024, which totaled 2236 firm-

years (and 1376 firm-years in the final estimation of models), taking into account some 

limitations. The multiple regression approach with the logit estimator was used to test the 

hypotheses. To measure the variable of accrual and actual earnings management, 

discretionary accruals were adjusted according to the Jones model and extraordinary 

discretionary expenses were adjusted according to the Roychoudary model (2006), and to 

measure the risk of financial bankruptcy, the Altman (2002) model adjusted by Kordestani 

et al. (2014) was used, and earnings smoothing was measured with the Eckell index. 

Results: The results of statistical tests showed that there is a significant direct relationship 

between accrual earnings management and Corporate Failure risk, and with increasing the 

amount of accrual earnings management, the probability of Corporate Failure also 

increases. Also, the findings of the third hypothesis showed that there is a direct and 

significant relationship between profit smoothing and Corporate Failure risk, so that with 

increasing the amount of profit smoothing, the risk of financial bankruptcy also increases. 

In addition, the results of the fourth hypothesis indicated that there is a significant direct 

relationship between tax avoidance and financial bankruptcy risk. However, a significant 

relationship between real profit management and financial bankruptcy risk was not found 
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at the 95% significance level. Although creative accounting activities are not illegal under 

agency and ethical theories, they transfer wealth among stakeholders, diminish 

shareholders’ wealth, and increase managers’ utility at shareholders’ expense. Moreover, 

earnings management raises agency costs such as audit fees and the costs of implementing 

corporate governance mechanisms, all of which together raise the probability of financial 

bankruptcy.  

Conclusion: Overall, according to the research findings, creative accounting activities 

increase the risk of Corporate Failure of the company, and in other words, the use of these 

techniques will be harmful to companies in the long run. Therefore, it is recommended that 

internal and external corporate governance bodies develop more controls to limit these 

activities. Based on the hypothesis outcomes, active investors in the Tehran Stock Exchange 

are advised to be vigilant regarding creative accounting practices (including various forms 

of earnings management, tax avoidance, nondisclosure of material information, arbitrary 

changes in accounting policies, fictitious transactions, etc.), to carefully assess their impact 

on financial reporting and fiscal policies, and to purchase or sell stocks only after 

confirming the quality of financial reports. Regulators and standard‑setting bodies can use 

these findings to limit managerial discretion and curb creative accounting techniques, 

thereby protecting shareholders especially active retail investors in the Tehran market. 

Future researchers could examine the effect of creative accounting on corporate failure by 

incorporating moderating variables such as corporate governance, testing the effectiveness 

of governance mechanisms. It is also suggested to study the extent of creative accounting 

usage across different stages of a firm’s life cycle, its impact on financing and investment 

policies, and to adjust financial data for inflation, given Iran’s significant inflation volatility, 

which may influence financial policies and reporting. 

Innovation: The research findings can be useful for managers, investors, accountants, 

auditors, lenders, and other relevant stakeholders. Managers are expected to use creative 

accounting tools only for beneficial purposes and avoid opportunistic manipulation of 

financial information after recognizing its impact on corporate failure. Investors can more 

carefully assess the quality of a company’s financial information and make decisions based 

on those assessments. The government can consider the effect of tax avoidance on corporate 

failure, discourage companies from engaging in tax‑avoidance practices, and close legal 

loopholes that enable such behavior. 
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 چکیده

 واقعی، سود مدیریت تعهدی، سود مدیریت شامل) خلاق حسابداری رهایابزا بین ارتباط بررسی هدف با حاضر پژوهشهدف: 

 . است شده انجام تهران بهادار اوراق بورس در شرکتی شکست و( مالیاتی اجتناب و سود هموارسازی

 ۱40۲ تا ۱۳90 از ساله ۱۳ زمانی بازه در و انتخاب شرکت ۱۷۲ تهران، بهادار اوراق بورس در فعال هایشرکت میان از  :روش

 نهایی برآورد در و) بود شرکت-سال ۲۲۳۶ شامل مجموع در که گرفتند، قرار تحلیل موردها محدودیت برخی گرفتن نظر در با

. شد استفاده لاجیت برآوردگر با چندگانه رگرسیون رویکرد از ها،فرضیه آزمون برای(. شد لحاظ شرکت-سال ۱۳۷۶ هامدل

 غیرعادی هایهزینه و شد تعدیل جونز مدل طبق تعهدی انحرافات واقعی، و تعهدی سود مدیریت متغیرهای گیریاندازه برای

(  ۲00۲) نآلتم مدل از مالی، ورشکستگی ریسک سنجش برای همچنین،. گردید تعدیل( ۲00۶) رویچادری مدل با مطابق تعهدی

 .گردید گیریاندازهیکل ا شاخص با سود هموارسازی و شد استفاده( ۲0۱4) همکاران و کوردستانی شده تعدیل

 وجود معناداری و مستقیم رابطه شرکتی شکست و تعهدی سود مدیریت بین که داد نشان آماری هایآزمون نتایج :هاافتهی

 مربوط هاییافته همچنین،. یابدمی افزایش نیز شرکتی شکست احتمال تعهدی، سود مدیریت میزان افزایش با که طوریبه دارد،

 افزایش با که ایگونهبه دارد، وجود معناداری و مستقیم رابطه شرکتی شکست و سود هموارسازی بین که داد نشان سوم فرضیه به

 رابطه وجود بیانگر چهارم فرضیه نتایج این، بر علاوه. یابدمی افزایش نیز مالی ورشکستگی ریسک سود، هموارسازی میزان

 و واقعی سود مدیریت بین معناداری رابطه حال، این با. بود مالی رشکستگیو ریسک و مالیاتی اجتناب بین معنادار و مستقیم

 و نمایندگی نظریه منظر از خلاقانه حسابداری هایفعالیت اگرچه. نشد مشاهده ٪9۵ اطمینان سطح در مالی ورشکستگی ریسک
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 هزینهبه مدیران منافع افزایش و انسهامدار ثروت کاهش نفعان،ذی میان ثروت انتقال موجب اما نیستند، غیرقانونی اخلاقی

 اجرای هایهزینه و حسابرسی هایهزینه جمله از نمایندگی، هایهزینه سود مدیریت این، بر علاوه. شوندمی سهامداران

 .بردمی بالاتر را مالی ورشکستگی احتمال عوامل این مجموع که دهدمی افزایش را شرکتی، حاکمیت هایمکانیزم

 افزایش را شرکتی شکست ریسک خلاقانه حسابداری هایفعالیت پژوهش، هاییافته اساس بر کلی، طور هب :یریگجهینت

 شودمی توصیه بنابراین،. بود خواهد آورزیان هاشرکت برای بلندمدت در هاتکنیک این از استفاده دیگر، عبارت به و دهندمی

 اساس بر .کنند اعمال هافعالیت این کردن محدود برای را شتریبی هایکنترل خارجی و داخلی شرکتی حاکمیت نهادهای که

 خلاقانه حسابداری هایفعالیت به نسبت که شودمی توصیه تهران بهادار اوراق بورس در فعال گذارانسرمایه به ها،فرضیه نتایج

 حسابداری، هایسیاست در اهبخودل تغییرات بااهمیت، اطلاعات افشای عدم مالیاتی، اجتناب سود، مدیریت انواع شامل)

 تنها و کنند ارزیابی دقتبه را مالیاتی هایسیاست و مالی گزارشگری بر هاآن تأثیر باشند، هوشیار( غیره و ساختگی معاملات

 از ندتوانمی استاندارد کنندهتعیین نهادهای و ناظران .نمایند سهام فروش یا خرید به اقدام مالی هایگزارش کیفیت تأیید از پس

 از ترتیب بدین و ببرند بهره خلاقانه حسابداری هایتکنیک از استفاده کاهش و مدیران اختیار کردن محدود برای هایافته این

 هایفعالیت اثر توانندمی آینده پژوهشگران .کنند محافظت تهران، بازار در فعال خرد گذارانسرمایه ویژهبه سهامداران،

 و کرده بررسی شرکتی حاکمیت مانند کنندهتعدیل متغیرهای کردن وارد با را شرکتی کستگیورش بر خلاقانه حسابداری

 در خلاقانه حسابداری از استفاده میزان شودمی پیشنهاد همچنین. دهند قرار آزمون مورد را حاکمیت هایمکانیزم اثربخشی

 تورم براساس مالی هایداده تعدیل و گذاری،مایهسر و مالی تأمین هایسیاست بر آن تأثیر شرکت، عمر چرخه مختلف مراحل

 .باشد اثرگذار مالی گزارشگری و هاسیاست بر است ممکن که ایران در تورم توجه قابل نوسانات به توجه با شود، بررسی

 ذینفعان عموم و اعتباردهندگان حسابرسان، حسابداران، گذاران،سرمایه مدیران، استفاده مورد تواندمی پژوهش نتایج :ینوآور

 خلاق حسابداری ابزارهای این از شرکتی، شکست بر خلاقانه حسابداری اثر مشاهده با مدیران رودمی انتظار. بگیرد قرار مرتبط

 استفاده با نیز گذارانسرمایه. نمایند اجتناب مالی اطلاعات طلبانهفرصت دستکاری از و نمایند استفاده شرکت اهداف راستای در

 اطلاعات، آن به اتکا صورت در سپس و نموده بررسی بیشتری دقت با را شرکت مالی اطلاعات کیفیت توانندمی ژوهشپ نتایج از

 را هاشرکت و داده قرار نظر مد را شرکتی شکست بر مالیاتی اجتناب اثر تواندنیزمی دولت. نمایند لازم هایتصمیم اخذ به اقدام

 .بپوشاند را آورندمی فراهم را عمل این انجام امکان که قانونی هایرخنه و ایدنم حذر بر مالیاتی اجتناب اقدامات از

 

 .سود مدیریت خلاقانه، حسابداری شرکتی، شکست مالیاتی، اجتناب :یدیکل یهاواژه
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 مقدمه

خود را از دست  یو انجام تعهدات مال اتیادامه عمل ییکه شرکت توانا دهدیرخ م یشکست شرکت زمان

شکست  یامدهای(. پ۲0۲0، ۱)آلتمن شودیانحلال منجر م ای یاغلب به ورشکستگ تیوضع نی. ادهدیم

قرار  ریثتحت تأ یکشور را به طور جد کیو اقتصاد  گذارانهیبنگاه است و سرما کیفراتر از  یشرکت

وکار اشاره کرد سبک طیها و کاهش اعتماد به محرفتن شغل نیبه از ب توانیم امدهایپ نیاز جمله ا .دهدیم

 یکشورها یفشارها و موارد مکرر شکست در مؤسسات تجار ر،یاخ یهاسال در. (۲0۲۳و همکاران،  ۲لوری)ت

 ینگران نیاز ا یکرده است. بخش جادیا یو خارج یداخل نفعانیذ یرا برا یاگسترده یهایمختلف، نگران

 یمنافع شخص نیتأم یبرا یمال یاهممکن است از صورت تیریکه مد گرددیموضوع بازم نیبه ا

اند که کرده هیتک یبه اطلاعات شوندیمتوجه م یمال یهاکنندگان صورتکه استفاده یسوءاستفاده کند. زمان

در  دهیپد نی. اشوندیم یدیاعتماد از آب درآمده است، دچار ناام رقابلیخلاقانه، غ یحسابدار جهیدر نت

 .(۲0۲۱، ۳جونز و تی)اسم شودیم دهیبه وفور د گرید عیها و صناوکارها از جمله بانکاز کسب یاریبس

سازمان هستند.  کی یمال تیوضع راتییعملکرد و تغ یدهگزارشی ابزار اصل یمال یهاصورت

حال،  نی(. با ا۲0۲۲ ،4ای)براون و گارس رندیگیآگاهانه م ماتیها تصمصورت نیبر ا هیکنندگان با تکاستفاده

را  یمتفاوت یهااستیس دهدیها اجازه موجود دارد، به شرکت یحسابدار یهاستورالعملکه در د یانعطاف

مناسب  یانعطاف، اغلب بستر نی. همندیاعمال نما یمال یهاصورت هیرا در ته یااتخاذ کنند و قضاوت حرفه

  .(۲0۲0 ،۵یو ل تی)وا کندیخلاقانه فراهم م یاعمال حسابدار یبرا

اما در عمل از اهداف مورد  ؛کندیم تیرا رعا یحسابدار یاستانداردها ینظر ظاهر خلاقانه از یحسابدار

گمراه  لیاما به دل ست،ین یرقانونیعمل غ نی(. هرچند ا۲0۱8و همکاران،  ۶)بانکوله شودینظر آنها منحرف م

و  ۷لیماشی-لسونی)و شودیم یتلق یراخلاقیبه طور گسترده غ نفعان،یذ ریو سا گذارانهیکردن سرما

اطلاعات  یدستکار یبرا یحسابدار یقانون یهاخلاقانه شامل استفاده از روش ی(. حسابدار۲0۲4همکاران، 

عمل اغلب مستلزم نی. اشودیشرکت ارائه نم یمال تیاز موقع یواقع ریکه تصو یااست؛ به گونه یمال
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اصول  یو گاه هاستیو بده هاییدارا د،سو ییشناسا یبرا یحسابدار یهاکیاز حد تکن شیب یریبکارگ 

( ۲0۱9) ۲و آرونو جومایا .(۲0۱۷، ۱)حمنا و امانوئل ابدییفراتر از آن گسترش م یحت ایتا مرز خود  یحسابدار

تا  شودیمشخص م یمجاز در مقررات حسابدار یهانهیاز گز یخلاقانه با استفاده تهاجم یمعتقدند حسابدار

 یاز خلأها یبرداربهره قیکار ممکن است از طر نیممکن ارائه گردد. احالت  نیتردر مطلوب یمال یهاحساب

( ۱40۱و همکاران ) یکیچرانجام شود. پژوهش چهارده یسابدارح یاستانداردها یذات یریپذانعطاف ای یقانون

 خلاقانه دارند. یرا در استفاده از حسابدار تیاهم نیشتریب یعملکرد یهاکه شاخص دهدینشان م رانیدر ا

 یاثربخش شیخلاقانه، افزا یبر استفاده از حسابدار یشرکت تیحاکم یبا توجه به اثرگذار نیهمچن

 .دهد شیرا افزا یمال یهاگزارش یاتکا تیو قابل تیشفاف تواندیم یشرکت تیحاکم سازوکارهای

 یسود برا یینمابه دنبال کم یخلاقانه متنوع است: برخ یحسابدار یهااستفاده از روش یها براشرکت زهیانگ

 تیریمد یشغل تیروند ثابت رشد سود را نشان دهند تا امن خواهندیم یهستند، برخ یاتیمال یهایکاهش بده

 ،۳ایو آدکو نکایطلبکاران دارند )اولا تیرضاجلب  ایوام  یبه انطباق با قراردادها ازین گرید یحفظ شود و برخ

 شیسهامداران و افزا بیخلاقانه فر یحسابدار یهدف اصل ( معتقدند۲0۱۶) 4چوکایبانی(. آکنبور و ا۲0۲۱

دارد که  دیخلاق تأک یحسابدار گونهیدستکار تیبر ماه دگاهید نیارزش سهام در بازار است. ا یمصنوع

 .دهدیم حیبلندمدت ترج تیو شفاف یداریبازار سهام را بر پا لکردمدت و عمکوتاه یسودها

 یاصل ی. اما نگرانکندیاستفاده م یاهداف گوناگون یخلاقانه برا یدارحساب یمعمولاً از ابزارها تیریمد

اقلام  یشرکت استفاده شود. دستکار یارائه نادرست عملکرد واقع یابزارها برا نیکه از ا کندیبروز م یزمان

به شکست شرکت  تواندیم ودارد  یمال یو سلامت گزارشگر یکپارچگی یبرا یجد یامدهایپ ،یتعهد

سود )به عنوان  یهموارساز یهااز روش مدتی(. استفاده طولان۲0۱8 ،۵یامیو اولا یزدونمیدد )امنجر گر

شرکت در برابر  ینادرست عملکرد مال شیبه طور بالقوه باعث نما زیخلاقانه( ن یحسابدار یاز ابزارها یکی

 ممکن است از اقداماتها شرکت نی(. همچن۲0۲0 کاران،و هم ۶)دوان شودیو سهامداران م گذارانهیسرما

را کاهش  یاتیمال یهایکه بده بیترت نیخود استفاده کنند؛ به ا یبهبود عملکرد مال یبرا یاتیاجتناب مال

.(۲0۱9 ،۷گویادی)آن دهندیم شیداده و سود را افزا
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6 Doan 
7 Anyadiegwu 
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 یارحسابد ینیبشیو پ ییدر شناسا یاطلاعات حسابدار یاند که سودمند( نشان داده۲0۲4و همکاران ) بولو

خلاقانه  یحسابدار یاز آن است که هدف اصل یآنها حاک یهاافتهیمرتبط است.  یمال یهایژگیخلاقانه به و

خلاقانه  یاز حسابدار یرانیابزرگ  یهاشرکت ،یاسیس نهیهز هیسود است. برخلاف فرض تیریمد رانیدر ا

خلاقانه در  یبروز حسابدار یدیکل یهاشرانی( پ۱40۳و همکاران ) ی. اسدکنندیسود استفاده م شیافزا یبرا

ضعف  ،یمال یگزارشگر یاخلاق تیمؤثر بر مشروع یویسنار نیترکه مهم افتندیکرده و در یابیرا ارز ندهیآ

نشان دادند که فقدان  زی( ن۱40۲و همکاران ) یاست. محمد یاخلکنترل د یدر اثربخش یساختار ییتمرکزگرا

 .دهدیم شیخلاقانه را افزا یحسابدار قیاز طر یمال فیاحتمال تحر ،یدر حسابدار یاحرفه یاندازهاچشم

ها، پژوهش نیحال، با وجود ا نیخلاقانه انجام شده است. با ا یحسابدار نهیدر زم یاگسترده یهاپژوهش

 یرا کمتر مورد بررس یشرکت یهاخلاقانه و شکست یخاص حسابدار یرهایمتغ نیرابطه ب یمطالعات قبل

 یبه بررس ازیو ن استگذاشته  یباق پژوهشگراندر درک  یتوجهکمبود توجه شکاف قابل نیند. ااقرار داده

 ،یانجام شده است. در بعد نظر یو عمل یاز بعد نظر یپژوهش با اهداف نیکرده است. ا یرا ضرور شتریب

هد افزود. در خوا یشکست شرکت اتیادب نیخلاقانه و ابعاد آن و همچن یحسابدار اتیپژوهش به ادب جینتا

حسابداران، حسابرسان،  گذاران،هیسرما ران،یمورد استفاده مد تواندیپژوهش م جینتا زین یبعد عمل

خلاقانه بر  یبا مشاهده اثر حسابدار رانیمد رودی. انتظار مردیمرتبط قرار بگ نفعانیاعتباردهندگان و عموم ذ

 یو از دستکار ندیاستفاده نما دیاهداف مف یخلاق در راستا یحسابدار یابزارها نیاز ا ،یشکست شرکت

 تیفیک توانندیپژوهش م جیبا استفاده از نتا زین گذارانهی. سرماندیاجتناب نما یطلبانه اطلاعات مالفرصت

نموده و سپس در صورت اتکا به آن اطلاعات، اقدام به اخذ  یبررس یشتریشرکت را با دقت ب یاطلاعات مال

داده و  راررا مد نظر ق یبر شکست شرکت یاتیاثر اجتناب مال تواندیم زی. دولت نندیلازم نما یهامیتصم

عمل را فراهم  نیکه امکان انجام ا یقانون یهاو رخنه دیبر حذر نما یاتیها را از اقدامات اجتناب مالشرکت

 را بپوشاند. آورندیم

 مبانی نظری و تجربی

 شکست شرکتی

 تیقابل و یحسابدار اعتبار مورد در را یمتعدد سوالات ،اخیر ایهسال در هاشرکت ریاخ یهاشکست

 موارد نیا. است کرده مطرح یگذارهیسرما و یتیریمد نهیبه ماتیتصم به یابیدست در آن گزارش نانیاطم

 ینادرست ارائه حسابرسان، توسط شده دییتأ و تیریمد توسط شده ارائه یمال یهاگزارش که دهدمی نشان

بودن ناعادلانه ،یدستکار لیدل به حسابرسان و تیریمد حسابداران،. است بوده هاشرکت یقعوا تیوضع از
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 قابل اطلاعات حد چه تا یحسابدار یافشاها و هاگزارش کهنیا .اندشده متهم قیحقا نادرست ارائه و 

 یابیارز و آگاهانه یرگذاهیسرما ماتیتصم تا دهندیم قرار اننفعیذ ریسا و سهامداران اریاخت در را یاعتماد

 هاگزارش نیا تیموفق عدم یبرا یفرض مانع. است دیترد مورد همچنان سازند، ممکن را هاشرکت یواقع

 و دانندیم یراخلاقیغ را عمل نیا مطالعات اکثر. است بوده انهخلاق یحسابدار انتظارات، کردن برآورده در

 ظاهر یمختلف یهاشکل به تواندیم یشرکت شکست(. 8۲0۱ ،۱اومرون و آکپانکو) شود متوقف دیبا معتقدند

 یبرا شرکت که ییجا است، یمال یهاچالش لیدل به کار و کسب انحلال شامل اشکال این از یکی. شود

 شرکت شکست ن،همچنی(. ۲0۲۱ همکاران، و ۲یراچد) کندیم تلاش خود یسودآور و اتیعمل حفظ

 فشار دهنده نشان کند،یم تحمل را یمنف ای کم یبازده ینطولا یهادوره که یشرکت عنوان به است ممکن

 باریزیان اثرات شرکتی شکست آن، شکل از نظرصرف (.۲0۲۲ همکاران، و ۳گونزالس) باشد یاساس یمال

 اعتماد کاهش و مشاغل رفتن دست از به منجر تواندمی امر این. دارد کشور یک اقتصاد و گذارانسرمایه بر

 اندازطنین اقتصاد سراسر در توانندمی منفی اثرات این(. ۲0۲۳ همکاران، و تیلور) شود روکاکسب محیط به

 .کنند تشدید را اقتصادی ناپایداری و بگذارند تأثیر مختلف نفعانذی بر شوند،

 حسابداری خلاقانه

 نقض بدون و حسابداری اختیار از استفاده با که است حسابداری از ایشیوه ، خلاقانه حسابداری

 تحریف سبب و گذاردمی تأثیر اطلاعات افشاء نحوه بر حسابداری، استانداردهای و قوانین ها؛مشیخط

( ۲0۱۲) هو،ینیهندیا و چوکایبانیا (.۱40۲ همکاران، و محمدی) گرددمی مدیران سوی از شده ارائه اطلاعات

 کنندگانهیته آنچه به هستند واقعاً آنچه از یمال یحسابدار ارقام لیتبد خلاقانه، یحسابدار» که کنندمی بیان

 4راکنس و مرچنت .«است آنها همه ای یبرخ گرفتن دهیناد ای و موجود نیقوان از یریگبهره با خواهند،یم

 و بگذارد ریتأث شدهگزارش درآمد بر که تیریمد یسو از یاقدام هر خلاقانه حسابداری معتقدند( ۱994)

 حسابداری. است ،باشد مضر درازمدت، در واقع، در و باشد نداشته سازمان یبرا یواقع یاقتصاد تیمز چیه

 :است شده ارائه (۱) نگاره در که دارد یمتفاوت اشکال و هانام مختلف یکشورها در خلاقانه

 خلاق یحسابدار اشکال و یجهان ینامگذار. (1) نگاره
Table 1. Creative Accounting Type 

 
1 Akpanuko & Umoren 
2 Rachdi 
3 González 
4 Merchant & Rockness 
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 ییایرومان« لاقخ یحسابدار»معادل  کشور

 اهویه و جنجال ،یظاهر یحسابدار ترازنامه، یدستکار سوئیس

 صابون یهاحباب شده،نییتز سالانه یهاحساب ،یحسابدار یهنرها ترفندها، آلمان

 انیز یداکثرسازح سود، یچاپلوس سود، تیریمد خلاقانه، سالانه یگزارشگر خلاقانه، یحسابدار سود، یبرابرساز هلند

 نامحدود تیخلاق ،یساختگ یهاحساب ،(دیده انجام خودتان) کولاژیبر هفرانس

 سود تیریمد ،یبستانکار از شتریب یبدهکار اعداد، یدستکار اعداد، جعل دفاتر، یدستکار آمریکا

 یمال یهااستیس ایتالیا

 («یخال» ای یساختگ فروش) یکارائور ،(یظاهرساز) فونشوکو ؛(نادرست یحسابدار) کسان ویفور ژاپن

 یوحش یحسابدار شده،یدستکار یحسابدار جعل، استرالیا

 یاقتصاد رکود ها،حباب سود، یحسابدار ،یظاهرساز بریتانیا

 

اما تجربه نشان داده است که اغلب  ستند،ین دیجد کنندیم فیخلاقانه را تعر یکه حسابدار ییهاکیتکن

و سودآور نشان دادن خود  گذارانهیجذب سرما یبراها گران تمام شوند. شرکت اریاوقات ممکن است بس

عمل اغلب منجر به عواقب  نی. ارندیبگ یمال یهابه ارائه نادرست صورت میتصم توانندیم ،اننفعینزد ذ

 یحسابدار یهاهیروزنه در مقررات و رو ایضعف  یشش حوزه اصل لیعواقب به دل نی. اشودیم یدیشد

 اتیفرضدر رابطه با  یتیریکمبود مقررات، دامنه قضاوت مد ،ینظارت یریذپ: انعطافیعنی شود،یآشکار م

مجدد و  یبندطبقه تیو در نها یمعاملات، استفاده از معاملات مصنوع یبرخ یبندزمان نده،یمربوط به آ

 (. ۲0۱4، و همکاران ۱انای)د یارائه ارقام مال

 یدر مطالعه حسابدار یکاربرد هیفرض ،یگندینما هیکردند که نظر ان( خاطرنش۲0۱0) ۲سیولادو و ماد

اختلافات  نیا جهیدر نت یاتاطلاع یهاانیجر فیتحر یبرا یازهیممکن است انگ ندگانیخلاقانه است. نما

خلاقانه  یحسابدار یهاهیمنجر به رو تواندیتضاد منافع م نیکسب سود داشته باشند. ا یبرا یدر منافع شخص

و  ۳لدیوارف .گذاردیم ریتأث یآن بر کاربران اطلاعات مال جید که نتاشو یمال یهاصورت یدستکار ای

خلاقانه  یحسابدار نیب یگرفتند که ارتباط مثبت جهینت یعدم تقارن اطلاعات هیفرضبر اساس ( ۱99۵همکاران )

عات که هرچه عدم تقارن اطلا کندیآنها استدلال م جینتا ن،یوجود دارد. علاوه بر ا یو عدم تقارن اطلاعات

آورند.  یخلاقانه رو یاحتمال دارد که به حسابدار شتریها بباشد، شرکت شتریو سهامداران ب تیریمد نیب

 یاستانداردها نیدر انتخاب بهتر تیریبر مد توانندیرا که م یعوامل کندیتلاش م یاثبات یحسابدار هینظر

 
1 Diana 
2 Vladu & Matis 
3 Warfield 
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ارائه شده  یاثبات یحسابدار هیدهد. طبق نظر حیبگذارند، توض ریهدف خاص تأث کی یبرا یحسابدار

کاهش  یبرا یمتنوع نیگزیجا یهاکیتکن نیبتوانند از ب دیها با(، شرکت۱98۶) ۱مرمنیتوسط واتس و ز

موجود در  یریپذرا انتخاب کنند. انعطاف یکیشرکت،  یسود و عملکرد مال شیقرارداد و افزا یهانهیهز

 یراخلاقیغ یمشارکت در رفتارها رود،یبه کار م یت مالمعاملا هیکه در ته یحسابدار شدهرفتهیاصول پذ

و  هانهیگز نیاز ب توانندیم رانیمد جهیاست، در نت هآسان کرد یمال یهاگزارش کنندگانهیته یرا برا

 قیاز طر تواندیم انهخلاق یروش حسابداردر این راستا (. ۲0۱۱، ۲انتخاب کنند )بلو یحسابدار یهاکیتکن

. ردیکنترل سود مورد استفاده قرار گ یهاو روش یحسابدار یهاروش رییصلاح در تغا یریپذانعطاف

و  هی)اوکو کنندیپاداش اتخاذ م تیو تقو یمال تیوضع ودبهب یسود را برا یاغلب دستکار رانیمد ن،یبنابرا

ثابت  یالگو کیدهند یم حیکه کسب و کارها ترج دریافتند( ۲0۲۲و همکاران ) ۳اوبسی(. ۲008آلائو، 

اخلاق دهد این موارد نشان می ارائه دهند. بیرشته فراز و نش کیبا  ینوسان یسودها یسود را به جا شیافزا

 ییهارشمستلزم گزا رایبرخوردار است، ز یادیز تیها از اهمو گزارش یمال یهاو ارائه صورت هیدر ته

ملزم به  شهیهم تیریمد ن،یهنگ باشد. بنابراهما یرا برآورده کند و با الزامات نظارت نفعانیاست که منافع ذ

 .بالاست یاخلاق یاستانداردها تیرعا

 حسابداری خلاقانه و شکست شرکتی

هایی در قوانین و پذیری و وجود روزنهها اغلب به دلیل انعطافاند که شرکتمطالعات قبلی نشان داده

دهد با استفاده کنند که به آنها اجازه میمیاستانداردهای حسابداری موجود، از حسابداری خلاقانه استفاده 

دهند به آنچه صورت عینی گزارش میپذیری استانداردهای حسابداری، ارقام مالی را از آنچه بهاز انعطاف

دهد که اجزای ( چارچوبی مفهومی ارائه می۲004) ۵(. استولوی۲0۲۳، 4خواهند تغییر دهند )دبرما و رویمی

مدیران  .داندرا ناشی از انگیزه مدیران برای تأثیرگذاری بر گزارشگری مالی میها اصلی دستکاری حساب

ای، تغییر در برآوردها و اقلام تعهدی برای از ابزارهای مختلفی همچون سوءاستفاده از قضاوت حرفه

ای ترین ابزارهعنوان یکی از مهم(. مدیریت سود تعهدی به۲0۱۱، ۶کنند )جونزدستکاری سود استفاده می

گیری اقلامپذیری در شناسایی و اندازهدهد که مدیران با استفاده از انعطافحسابداری خلاقانه، زمانی رخ می

 
1 Watts & Zimmermann 
2 Bello 
3 Ubesie 
4 Debbarma & Roy 
5 Stolowy 
6 Jones 
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تواند منجر به ارائه (. این رفتار می۱98۶دهند )واتس و زیمرمن، تعهدی، نتایج گزارشگری مالی را تغییر می 

 ۱از منظر تجربی، اُشودین و ایافخه .شرکت شودکننده و در نتیجه افزایش احتمال شکست اطلاعات گمراه

طلبانه، اثر مثبت و معناداری بر ( نشان دادند که مدیریت سود تعهدی در صورت استفاده فرصت۲0۲۲)

های حسابداری ( بیان کردند که استفاده از تکنیک۲0۱9و همکاران ) ۲شکست شرکتی دارد. همچنین آرنیس

( ۲0۲۱) ۳فابیانهای مالی همراه است. اسین و ی، با دستکاری صورتهای قبل از ورشکستگخلاق در دوره

 .های حسابداری خلاق بر شکست شرکت تأثیرگذار استنیز نشان دادند که فعالیت

 .بین مدیریت اقلام تعهدی اختیاری و شکست شرکتی رابطه معناداری وجود دارد :فرضیه اول

پردازند. های واقعی نیز به مدیریت سود میق تغییر در فعالیتمدیران علاوه بر دستکاری اقلام تعهدی، از طری

های اختیاری و بندی معاملات واقعی، تغییر در سطح تولید، هزینهاین اقدامات شامل دستکاری در زمان

(، گرایش مدیران ۲00۲) ۵اکسلی-(. پس از تصویب قانون ساربینز۲0۱۳، 4تصمیمات عملیاتی است )نوری

مدیریت  .(۲0۲0و همکاران،  ۶هدی به سمت مدیریت سود واقعی افزایش یافته است )پائولاز مدیریت سود تع

تواند پیامدهای بلندمدت منفی های نقدی و عملکرد عملیاتی، میسود واقعی به دلیل تأثیر مستقیم بر جریان

ی، مدیران برای شرکت داشته باشد و در نهایت ریسک شکست را افزایش دهد. از دیدگاه نظریه نمایندگ

 .ممکن است برای دستیابی به منافع شخصی، تصمیماتی اتخاذ کنند که به زیان بلندمدت شرکت منجر شود

دهد که مدیریت سود واقعی، در صورت استفاده ( نشان می۲0۲۲های تجربی اُشودین و ایافخه )یافته

( ۲0۲4) همکاران و اوشیلیم–طلبانه، اثر مثبت و معناداری بر شکست شرکتی دارد. همچنین ویلسونفرصت

 اشاره شرکت عملکردی پیامدهای در خلاق حسابداری مختلف هایشیوه نقش به نیز( ۲0۲۱) فابیان و اسین و

 .اندکرده

 .بین مدیریت سود واقعی و شکست شرکتی رابطه معناداری وجود دارد :فرضیه دوم

است که مدیران از آن برای کاهش نوسانات  ترین ابزارهای حسابداری خلاقانههموارسازی سود یکی از مهم

تواند از طریق انتخابکنند. این اقدام میسود و ایجاد تصویری باثبات از عملکرد شرکت استفاده می
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عنوان شاخص سود به .(۲0۱۳بندی شناخت درآمد و هزینه انجام شود )نوری، های حسابداری یا زمانرویه 

گذاران دارد. بنابراین، مدیران ممکن است با گیری سرمایهدر تصمیمکلیدی ارزیابی عملکرد، نقش مهمی 

های مبتنی بر عملکرد را حداکثر نمایند. با این هموارسازی سود، انتظارات بازار را برآورده کنند یا پاداش

گیری نادرست را افزایش تواند کیفیت اطلاعات مالی را کاهش داده و ریسک تصمیمحال، این رفتار می

( نشان دادند که هموارسازی سود اثر معناداری بر شکست ۲0۲۳) ۱در حوزه تجربی، توکونی و پائول .دده

های مرتبط با هموارسازی سود ( نیز تأیید کردند که فعالیت۲0۲۱) فابیاناشرکتی دارد. همچنین اسین و 

 .تواند بر پیامدهای منفی شرکت تأثیرگذار باشدمی

 .سود و شکست شرکتی رابطه معناداری وجود داردبین هموارسازی  :فرضیه سوم

هش عنوان یکی دیگر از مصادیق حسابداری خلاقانه، به استفاده از خلأهای قانونی برای کااجتناب مالیاتی به

تواند مدت منافع مالی ایجاد کند، اما میبار مالیاتی اشاره دارد. اگرچه این رفتار ممکن است در کوتاه

دهنده تواند نشانمالیاتی می از منظر نظری، اجتناب .اعتباری و نظارتی را افزایش دهدهای قانونی، ریسک

کنند. این امر ممکن طلبانه مدیران باشد که در راستای حداکثرسازی منافع شخصی عمل میرفتار فرصت

العات در مط .گذاران شودساز تصمیمات نادرست سرمایهاست شفافیت اطلاعاتی را کاهش داده و زمینه

 خلاق حسابداری دابعا از یکی عنوانبه را مالیاتی اجتناب( ۲0۲4) همکاران و اوشیلیم–تجربی، ویلسون

 رفتارها این طلبانه،فرصت استفاده شرایط در که دادند نشان( ۲0۲۲) ایافخه و اُشودین همچنین. کردند بررسی

 .دهند افزایش را شرکت شکست احتمال توانندمی

 .ین اجتناب مالیاتی و شکست شرکتی رابطه معناداری وجود داردب :فرضیه چهارم

 روش پژوهش

پژوهش از نوع  نیاست. ا یاز نوع کم زیها نداده تیو ماه یپژوهش حاضر بر اساس هدف، کاربرد

شده در بورس اوراق بهادار  رفتهیپذ یهاشرکت هیکل زیپژوهش ن یاست. جامعه آمار یهمبستگ - یفیتوص

 پایانبه  یمنته یسال مال انیاز جمله داشتن پا ییهایژگیکه حائز و است ۱40۲-۱۳90 یه زمانتهران در باز

ها، مانند بانک یمال یگرواسطه عیدر صنا تیدوره پژوهش، عدم فعال یط یسال مال رییو عدم تغماه اسفند 

اند که در مجموع بوده رهایبه متغمحاس ازیدر دسترس بودن اطلاعات مورد ن ره،یو غ هایگذارهیسرما ها،مهیب

یهااز صورت رهایمحاسبه متغ ازیمورد ن یها. داده(۲)طبق نگاره  اندشرکت مورد آزمون قرار گرفته ۱۷۲
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 شده لیو تحل هیتجز وزیویافزار امکمل استخراج و در نرم یو اطلاعات مال وستیپ یهاادداشتی ،یمال 

 شده است. رویکرد رگرسیون چندگانه با برآوردگر لاجیت استفاده ها از برای آزمون فرضیه. است

 گیریفرایند نمونه. 2نگاره 
Table 2. Sampeling Table 

 تعداد شرکت شرح شماره

 40۵ ۱۳90 سال پایان در بورس عضو فعال هایشرکت کل ۱

 (۱۱9) نداشتهدا مالی سال تغییر یا ندارند اسفند به منتهی مالی سال پایان که هاییشرکت ۲

 (۱0۳) گذاریهیسرما و نگیزیل نگ،یهلد بانک، مه،یب شامل مالی صنایع در فعال هایشرکت ۳

 (۱۱) ناقص اطلاعات دارای هایشرکت تعداد 4

 ۱۷۲ هدف جامعه عنوان به منتخب شرایط واجد هایشرکت تعداد ۵

 

بی رابطه بین برای ارزیا (۲0۲4مکاران )و ه میلاوشی – لسونیو( و ۲0۲۱به پیروی از اسین و همکاران )

ام تعدیلاتی ( با انج۱های پژوهش از مدل )های حسابداری خلاقانه و شکست شرکتی و آزمون فرضیهمولفه

 استفاده شده است:

COFA i,t (۱) مدل =  α0 + α1AEM i,t + 𝛼2𝑅𝐸𝑀𝑖,𝑡 +  𝛼3𝐸𝑆𝑚𝑜𝑜𝑡ℎ𝑖,𝑡 + 𝛼4𝑇𝑎𝑥𝐴𝑣𝑜𝑖,𝑡 +  𝛼5𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 

       + 𝛼6𝐿𝑒𝑣𝑖,𝑡 +  𝛼7𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡 + 𝛼8𝐴𝑢𝑑𝑖𝑡𝑜𝑟𝑖,𝑡 +  𝛼9𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 +  𝛼10𝐿𝑜𝑠𝑠𝑖,𝑡 +  ε i,t 

 

ها مدیریت اقلام ضیه(، متغیرهای مستقل به ترتیب فرCOFA(، متغیر وابسته شکست شرکتی )۱در مدل )

(، و اجتناب مالیاتی ESmooth(، هموارسازی سود )REM(، مدیریت سود واقعی )AEMتعهدی )

(TaxAvoو سایر متغیرها نقش کنترلی دارند. ضرایب رگرسیونی مورد نظر برای آزمون فرضیه ) های پژوهش

 شند.هستند که بایستی از نظر آماری معنادار با 𝛼4تا  α1به ترتیب 

 متغیر مستقل: مدیریت سود تعهدی

 لسونیو(، ۲0۲۱های پیشین مانند اسین و فابیانا )برای اندازه گیری مدیریت سود تعهدی به پیروی از پژوهش

 ۱( از مدل جونز تعدیل شده که توسط دیچو۱۳99عشری و همکاران )و اثنی (۲0۲4و همکاران ) میلاوشی –

استفاده شده است.( ارائه شده است ۱99۵و همکاران )
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𝑇𝐴𝐶𝐶𝑖,𝑡 (۲) مدل

𝐴𝑖,𝑡−1
=  𝛼0 + 𝛼1

1

𝐴𝑖,𝑡−1
+ 𝛼2

(∆𝑅𝐸𝑉𝑖,𝑡 −  ∆𝐴𝑅𝑖,𝑡)

𝐴𝑖,𝑡−1
+  𝛼3

𝑃𝑃𝐸𝑖,𝑡

𝐴𝑖,𝑡−1
+  𝜀𝑖,𝑡     

 

 یرعادیم غقبل از اقلا یاتیسود عمل نیمحاسبه شده به عنوان تفاوت ب یکل اقلام تعهد TACCکه در آن 

روش است. در درآمد ف رییتغ ΔREVاست.  یی ابتدای دورهکل داراجمع  Aاست.  یاتیعمل ینقد هایانیو جر

ΔAR است و  یافتنیدر هایدر حساب رییتغPPE ( در ۲) مدل است. زاتیو تجه آلاتنیناخالص اموال، ماش

 شوند.می ها که همان اقلام تعهدی اختیاری هستند، استخراجصنعت برازش شده و باقیمانده –سطح سال 

 متغیر مستقل: مدیریت سود واقعی

 میلاوشی – لسونیو(، ۲00۶) ۱برای سنجش مدیریت سود واقعی در این پژوهش به پیروی از رویچادری

استفاده شده ( ۳( از مخارج اختیاری غیرعادی طبق مدل )۱۳99عشری و همکاران )و اثنی (۲0۲4و همکاران )

 است:

𝐷𝐼𝑆𝐸𝑋𝑃𝑖,𝑡 (۳) مدل

𝐴𝑖,𝑡−1
=  𝛼0 +  𝛼1

1

𝐴𝑖,𝑡−1
+ 𝛼2

𝑅𝐸𝑉𝑖,𝑡−1

𝐴𝑖,𝑡−1
+ 𝜀𝑖,𝑡   

 

مدل  .دشویم فیتعر یو ادار یعموم هاینهیاست که به عنوان هز یاریاخت مخارج DISEXPکه در آن 

ت عنوان های برازش مدل تحصنعت برازش خواهد شد و سپس باقیمانده –وی سال ( نیز بر مبنای الگ۳)

 مخارج اختیاری غیرعادی استخراج خواهند شد.

 متغیر مستقل: هموارسازی سود

( ۱98۱) ۲( از شاخص ایکل۱۳90گیری هموارسازی سود به پیروی از دموری و همکاران )برای اندازه

 :استفاده شده است. به این ترتیب که

 Df = CV ∆li / CV ∆si (۱رابطه )

بیانگر ضریب تغییرات نوسان در سری زمانی  CV ∆li: شاخص هموارسازی سود، Df( ، ۱در رابطه )

رابطه نیز بیانگر ضریب تغییرات نوسان در سری زمانی )پنج ساله( فروش است و CV ∆si)پنج ساله( سود و 
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باشد، شرکت هموار کننده مصنوعی  Df<۱آید. اگر دست میضریب تغیرات از تقسیم واریانس بر میانگین ب 

سود خواهد بود و در غیر این صورت هموارسازی سود صورت نگرفته است. بنابراین این متغیر بصورت 

شود به طوری که اگر شرکت هموارسازی مصنوعی سود انجام داده باشد این متغیر مقدار مجازی تعریف می

 گیرد.  ر صفر را مییک و در غیر این صورت مقدا

 متغیر مستقل: اجتناب مالیاتی

( ۲0۱0) ۱برای سنجش اجتناب مالیاتی در این پژوهش به پیروی از ادبیات پیشین مانند هانلون و هیتزمن

از نرخ موثر مالیات نقدی استفاده خواهیم کرد. این نرخ از طریق تقسیم مالیات نقدی پرداختی )در صورت 

 آید.بر سود قبل از مالیات )در صورت سود و زیان( به دست میهای نقد( گردش جریان

 متغیر وابسته: شکست شرکتی

( ۲0۲4ان )اوشیلیم و همکار –برای سنجس شکست شرکتی به پیروی از  مطالعات قبلی از جمله ویلسون 

 Zده ( شاخص تعدیل ش۱۳9۳آلتمن تعدیل شده استفاده شده است. کردستانی و همکاران ) Zاز شاخص 

 اند:دهارائه دا ۲( را متناسب با مختصات بومی بازار سرمایه ایران به صورت رابطه ۲00۶آلتمن )

𝑍𝐴𝑖,𝑡 (۲رابطه ) = 0.291 (
𝑊𝐶𝑖,𝑡

𝑇𝐴𝑖,𝑡
) + 2.458 (

𝑅𝐸𝑖,𝑡

𝑇𝐴𝑖,𝑡
) − 0.301 (

𝐸𝐵𝐼𝑇𝑖,𝑡

𝑇𝐴𝑖,𝑡
) − 0.079 (

𝐵𝑉𝑖,𝑡

𝑇𝐿𝑖,𝑡
) − 0.05 (

𝑆𝑖,𝑡

𝑇𝐴𝑖,𝑡
)   

اگر  ( ، نحوه قضاوت بدین صورت است که۲آلتمن طبق رابطه ) Zپس از محاسبه شاخص تعدیل شده 

(، در صورتی که شاخص %9۵شکست شرکتی خیلی بالا است ) باشد احتمال -۱4/0مقدار شاخص کمتر از 

 ۳۶/0و  0۲/0کامل قرار دارد، اگر مقدار شاخص بین باشد شرکت در مرحله درماندگی  0۲/0 و -۱4/0بین 

ی که باشد آن گاه شرکت در مرحله کسری وجه نقد و عدم توان پرداخت بدهی قرار دارد و در صورت

ی باشد شرکت دارای سلامت مالی است. متغیر شکست شرکتی به صورت مجاز ۳۶/0شاخص بزرگتر از 

تغیر مقدار مباشد این  0۲/0تعدیل شده آلتمن کمتر از  Z شود بدین صورت که اگر مقدار شاخصتعریف می

 .(۱۳9۳گیرد و در غیر این صورت مقدار آن صفر خواهد بود )کردستانی و همکاران، یک را می

متغیرهای کنترلی
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اند. اندازه ( متغیرهای کنترلی به مدل ها افزوده شده۲0۲4اوشیلیم و همکاران ) –به پیروی از ویلسون 

دار )جمع بدهی های بهره(: برابر با جمع بدهیLev(: لگاریتم طبیعی جمع داراییها. اهرم مالی )Sizeشرکت )

های بلندمدت( تقسیم بر جمع کل دارایی. نسبت جریان نقد عملیاتی بلندمدت به اضافه حصه جاری بدهی

(CFO( خالص جریان نقد عملیاتی تقسیم بر جمع داراییها. نوع حسابرس :)Auditor :) متغیری مجازی است

به طوری که اگر حسابرس شرکتی سازمان حسابرسی و موسسه مفید راهبر باشد این متغیر مقدار یک را می

(: متغیر سودآوری است و برابر با سود خالص ROAها )گیرد و در غیر این صورت مقدار صفر. بازده دارایی

ری مجازی است به طوری که اگر شرکتی در سال (: متغیLossدهی )ها است. زیانتقسیم بر جمع کل دارایی

 مالی زیان گزارش نموده باشد این متغیر مقدار یک و در غیر این صورت مقدار صفر را خواهد گرفت.

 های پژوهشیافته

 است. ( ارائه شده۳های توصیفی متغیرهای پژوهش در نگاره )آماره

 

 پژوهش متغیرهای توصیفی هایآماره. (3)نگاره
Table 3. Research Variables Table 

 انحراف استاندارد کمینه بیشینه میانه میانگین نماد متغیر

مدیریت سود 

 AEM تعهدی
۱09/0 08۲/0 ۵۶۱/0 000/0 098/0 

 مدیریت سود واقعی
REM 

0۳۵/0 0۲۲/0 ۵۳4/0 000/0 04۶/0 

 جریان نقدی
CFO 

۱۳/0 ۱۱/0 8۳/0 ۳8/0- ۱4/0 

 اهرم مالی
Lev 

۵0/0 ۵0/0 80/۱ 0۲/0 4۵/0 

 هابازده دارایی
ROA ۱8/0 ۱۶/0 ۷۶/0 40/0- ۱۶/0 

 نماد متغیر
تعداد 

 مشاهدات
 فراوانی صفر 1فراوانی 

 نوع حسابرس
Auditor ۲۲۳۶ 448 ۱۷88 
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 شکست شرکتی
CoFa ۲۲۳۶ 48۳ ۱۷۵۳ 

ESmoot هموارسازی سود

h 
۲۲۳۶ 4۵0 ۱۷8۶ 

 دهیزیان
Loss 

۲۲۳۶ ۱۵۷ ۲0۷9 

 

و )قدر مطلق(  ۱09/0( اقلام تعهدی اختیاری به عنوان معیار مدیریت سود تعهدی متوسط )قدرمطلق

دهد بطور میانگین مدیریت سود تعهدی بیشتر از مدیریت بوده است که نشان می 0۳۵/0مدیریت سود واقعی 

 ها انجام شدهشرکت %۲0شود. هموارسازی سود نیز به طور متوسط توسط ها اعمال میواقعی توسط شرکت

ها در شرکتبوده است یعنی نیمی از دارایی ۵0/0های مورد بررسی نیز متوسط است. اهرم مالی در شرکت

اند ده بودهشرکت( زیان -سال  9۶مشاهدات ) 0۷/0های مورد بررسی از طریق بدهی تامین مالی شده است. 

ها به عنوان متغیر سودآوری بیانگر اند؛ در حالی که بازده داراییها زیان مالی گزارش نمودهیعنی در آن سال

برای نوع حسابرس بیانگر این است که از بین هر پنج مشاهده یک  ۲0/0است. متوسط مقدار  ۱8/0متوسط 

صاحبکار توسط سازمان حسابرسی یا موسسه مفید راهبر به عنوان موسسات حسابرسی دولتی حسابرسی شده

های مورد بررسی سسات حسابرسی خصوصی از شرکتدرصدی مو 80اند. معنای دیگر این آماره سهم 

بوده است بدین معنا که در شرکت ۲۱۶/0شود. احتمال شکست شرکتی است که میزان نسبتا بالایی تلقی می

های بورس است که میزان بالایی برای شرکت %۲۱های جامعه آماری هدف احتمال شکست شرکتی حدود 

های توصیفی، در ادامه تحلیل استنباطی شود. پس از ارائه آمار توصیفی و انجام تحلیلاوراق بهادار تلقی می

 های رگرسیونی انجام و نتایج آنها مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفته است.های مربوط به مدلو آزمون

 های نقض فروض کلاسیکآزمون

عدم خودهمبستگی سریالی( گادفری )جهت بررسی  -به منظور آزمون فروض کلاسیک، آزمون براش 

( استفاده شد و برای بررسی ناهمسانی واریانس آزمونی انجام نشد اما لازم به ذکر است که 4طبق نگاره )

وایت گردید تا اثر احتمالی  –افزار ایویوز اقدام به انتخاب گزینه هابر هنگام برازش مدل، از تنظیمات نرم

بررسی عدم همخطی بین متغیرهای توضیحی عامل تورم  ناهمسانی واریانس لحاظ شود. همچنین برای

ارائه شده است. در ادامه نتایج آزمون عدم خودهمبستگی سریالی  ۵واریانس محاسبه و مقادیر آن در نگاره 

ارائه شده است: 4گادفری در نگاره  –براش 
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 سریالی خودهمبستگی عدم آزمون نتایج. (4) نگاره
Table 4. Autocorrelation Test Results 

 نتیجه آزمون سطح معناداری آزمون مدل

 عدم وجود خودهمبستگی سریالی ۱4۱۱/0 (۱مدل )

 

( فاقد خودهمبستگی سریالی است و فرض ۱، مدل )4طبق نتایج آزمون عدم خودهمبستگی در نگاره 

ر نگاره نتایج خطی نیز دشود. نتایج آزمون عدم همعدم خودهمبستگی سریالی بین اجزاء اخلال پذیرفته می

های آماری، ابتدا مدل( و انجام آزمون۱( ارائه شده است. قبل از اقدام به برازش مدل )۱نهایی برازش مدل)

ها به تعداد صنعت برازش شدند؛ یعنی هر یک از مدل –های مدیریت سود تعهدی و واقعی بر مبنای سال 

برازش برای هر مدل بوده است و این  80( برازش شدند که ۱0سال( ضربدر صنعت ) 8حاصل ضرب سال )

های ( انجام شد. سپس باقیمانده۱۳98افزار ایویوز به پیروی از افلاطونی )-نویسی در محیط نرمکار با برنامه

 ( استفاده گردید.۱برازش مدل استخراج و به عنوان متغیرهای مستقل مدل )

 (1برازش مدل )

( استفاده شده است. لازم به ذکر ۱) ز نتایج برازش مدلهای پژوهش ابه منظور قضاوت درباره فرضیه

 ارائه شده است. (۵)( در نگاره ۱( با برآوردگر لاجیت برازش شده است. نتایج برازش مدل )۱است مدل )

 

 شرکتی شکست وابسته متغیر –( 1) مدل برآورد نتایج. (5) نگاره

Table 5. Model 1 Test Results: Dependent Var (CoFa) 

 VIFآماره  Zمعناداری آماره  Zآماره  خطای استاندارد ضریب رگرسیون متغیر

AEM 84۶۱۲8/0 ۱99/0 ۲4/4 0000/0 ۱۵/۱ 

REM ۱۷۶۱۳8/۳ ۷9۵/۱ ۷۷/۱ 0۷۷0/0 ۱9/۱ 

ESmooth ۱8۷۲۶8/۱ ۱9۱/0 ۲۲/۶ 0000/0 ۳۵/۱ 

TaxAvo 09۱۶99/0 0۳۶/0 ۵۱/۲ 0۱۲۲/0 0۵/۱ 

Size ۱0440۲/0 0۵۶/0 8۵/۱ 0۶49/0 ۲۲/۱ 

Lev 994۳48/0- 4۵9/0 ۱۶/۲- 0۳04/0 90/۲ 
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CFO ۳90۷98/0 ۲۲۱/۱ ۳۲/0 ۷490/0 ۷9/۱ 

Auditor ۲08۶۶۷/0- ۲۱۵/0 9۷/0- ۳۳۲۳/0 ۱8/۱ 

ROA ۷۶۲۵۷/۱9- ۶40/۲ 48/۷- 0000/0 ۲۱/۱ 

Loss ۳۲۵۱۷۱/0 4۱4/0 ۷8/0 4۳۲۵/0 ۱۳/۲ 

 - 4۳۲۳/0 -۷8/0 9۲۲/0 -۷۲4۳۵۵/0 عرض از مبدا

 % ۵۵/9۵ بینیدرصد صحت پیش 44۱/0 فادنین مکضریب تعی

 LR 0000/0معناداری آماره  LR ۵9/۶۳۳آماره 

 ۷۵۱0/0 لمشو –معناداری آماره هاسمر  ۶۳/۱۵ لمشو –آماره هاسمر 

 ۶۱4۲/0 معناداری آماره اندروز ۱۷/۱4 آماره اندروز

 

شده است. با توجه به سطح معناداری ، وضعیت کلی مدل بررسی و تحلیل قبل از اقدام به آزمون فرضیه

است.  %44فادن توان ادعا کرد که مدل رگرسیونی معنادار است. ضریب تعیین مک( می0000/0) LRآماره 

لمشو و اندروز به ترتیب  –های هاسمر % بوده است. سطح معناداری آماره ۵۵/9۵بینی درصد صحت پیش

بودن برازش مدل هستند. مقادیر آماره عامل تورم واریانس  است که هر دو بیانگر مطلوب ۶۱4۲/0و  ۷۵۱0/0

هستند، بیانگر عدم وجود همخطی شدید بین متغیرهای توضیحی  ۵نیز با توجه به اینکه همگی کمتر از عدد 

 های پژوهش با توجه به ضرایب رگرسیونی متغیرهای مستقل انجام شده است.بوده است. در ادامه آزمون فرضیه

 اول آزمون فرضیه

شود. نحوه قضاوت بدین صورت است که در مورد استفاده می Zها از آزمون برای قضاوت درباره فرضیه

متناسب با آن متغیر بررسی  Zهر فرضیه ابتدا بایستی متغیر مستقل مشخص شود، سپس سطح معناداری آماره 

ن کرد فرض صفر آزمون مبنی توان بیاباشد می 0۵/0کمتر از  Zشود. در صورتی که سطح معناداری آماره 

شود؛ در نتیجه ارتباط بین دو متغیر رد می %9۵بر عدم وجود ارتباط معنادار بین دو متغیر در سطح معناداری 

از نظر آماری معنادار است. برای توصیف جهت رابطه بین دو متغیر نیز از منفی یا مثبت بودن ضریب 

رضیه اول متغیر مستقل مدیریت سود تعهدی است. سطح شود. در فرگرسیونی متغیر مستقل استفاده می

کمتر است. در نتیجه فرض صفر آزمون 0۵/0است که از  0000/0متناسب با متغیر مذکور  Zمعناداری آماره 
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 T شود که مبنی بر عدم وجود رابطه معنادار بین دو متغیر )مدیریت سود تعهدی و شکست شرکتی( رد می

توان ادعا نمود ول است. با توجه به مثبت بودن ضریب رگرسیون متغیر مستقل، میبه معنای عدم رد فرضیه ا

که بین مدیریت سود تعهدی و شکست شرکتی رابطه مستقیمی وجود دارد و با افزایش مدیریت سود تعهدی، 

منفی( یابد. لازم به ذکر است در بین متغیرهای کنترلی ارتباط بین اهرم مالی )شکست شرکتی نیز افزایش می

ها )منفی( با شکست شرکتی معنادار گزارش شده است؛ در حالی که سایر متغیرهای کنترلی و بازده دارایی

 ارتباط معناداری با شکست شرکتی ندارند.  %9۵در سطح معناداری 

 آزمون فرضیه دوم

متغیر مذکور  متناسب با Zدر فرضیه دوم نیز متغیر مستقل مدیریت سود واقعی است. سطح معناداری آماره 

مبنی بر عدم وجود رابطه معنادار بین  Zبزرگتر است. در نتیجه فرض صفر آزمون  0۵/0است که از  0۷۷0/0

 شود که به معنای رد فرضیه دوم است. دو متغیر )مدیریت سود واقعی و شکست شرکتی( پذیرفته می

 آزمون فرضیه سوم

متناسب با متغیر مذکور  Zح معناداری آماره در فرضیه سوم متغیر مستقل هموارسازی سود است. سط

مبنی بر عدم وجود رابطه معنادار بین  Tکمتر است. در نتیجه فرض صفر آزمون  0۵/0است که از  0000/0

شود که به معنای عدم رد فرضیه اول است. با توجه به دو متغیر )هموارسازی سود و شکست شرکتی( رد می

توان ادعا کرد که رابطه مستقیمی بین هموارسازی سود و ستقل، میمثبت بودن ضریب رگرسیون متغیر م

 یابد.شکست شرکتی وجود دارد و با افزایش هموارسازی سود، شکست شرکتی نیز افزایش می

 آزمون فرضیه چهارم

متناسب با متغیر مذکور  Zدر فرضیه چهارم متغیر مستقل اجتناب مالیاتی است. سطح معناداری آماره 

مبنی بر عدم وجود رابطه معنادار بین  Tکمتر است. در نتیجه فرض صفر آزمون  0۵/0ت که از اس 0۱۲۲/0

شود که به معنای عدم رد فرضیه اول است. با توجه به دو متغیر )اجتناب مالیاتی و شکست شرکتی( رد می

تی و شکست شرکتی توان ادعا نمود که رابطه بین اجتناب مالیامثبت بودن ضریب رگرسیون متغیر مستقل، می

 یابد.مستقیم است و با افزایش اجتناب مالیاتی، شکست شرکتی نیز افزایش می

گیری بحث و نتیجه
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های حسابداری خلاقانه )شامل مدیریت سود تعهدی، مدیریت سود در این پژوهش ارتباط بین فعالیت    

ای پذیرفته شده در بورس اوراق هواقعی، هموارسازی سود و اجتناب مالیاتی( و شکست شرکتی در شرکت

های اول تا چهارم پژوهش مشخص شد بین سه سنجه بهادار تهران بررسی شد. با توجه به نتایج آزمون فرضیه

حسابداری خلاقانه )مدیریت سود تعهدی، هموارسازی سود و اجتناب مالیاتی( با شکست شرکتی ارتباط 

های حسابداری خلاق در مجموع منجربه افزایش ه از تکنیکدار وجود دارد. به عبارتی استفادمثبت و معنی

های پیشین از جمله توکونی و پائول های پژوهششود. نتایج پژوهش حاضر همسو با یافتهشکست شرکتی می

( است. در راستای ۲0۱9(، آرنیس و همکاران )۲0۲۱(، اِسین و فابیانا )۲0۲۲(، اُشودین و ایافخه )۲0۲۳)

( و بانکوله ۲0۱8برای نتایج پژوهش حاضر، نتایج ارائه شده توسط آکپانوکو و اومرون ) هاتقویت استدلال

های حسابداری ( فعالیت۲0۱8( نیز قابل استناد هستند. طبق نتایج آکپانوکو و اومرون )۲0۱8و همکاران )

گری مالی باعث دهد که این کاهش اعتبار گزارشکاهش می %90خلاقانه اعتبار گزارشگری مالی را تا میزان 

تواند شکست افزایش عدم تقارن اطلاعاتی و در نتیجه افزایش هزینه تامین مالی شده و در بلندمدت می

های حسابداری خلاقانه منجر به ( نیز فعالیت۲0۱8شرکتی را افزایش دهد. طبق نتایج بانکوله و همکاران )

های ش حاضر سازگار است. فعالیتشود که با نتایج پژوهکاهش ثروت سهامداران در بلندمدت می

که شوند علیرغم اینحسابداری خلاقانه که در چارچوب نظریه نمایندگی و همچنین نظریه اخلاقی مطرح می

دهند و نفعان شده و ثروت سهامداران را کاهش میشوند، اما باعث انتقال ثروت بین ذیغیرقانونی تلقی نمی

شود و از طرف دیگر ایش مطلوبیت مدیران به هزینه سهامداران میهای مدیریت سود نیز باعث افزفعالیت

های نمایندگی مانند هزینه حسابرسی و هزینه استقرار سازوکارهای راهبری شرکتی میباعث افزایش هزینه

 شوند. شود که همه این عواقب در کنار هم موجب افزایش احتمال ورشکستگی مالی شرکت می

درصد معنادار نیست،  9۵ه ضریب مدیریت سود واقعی در سطح اطمینان اگرچدر خصوص فرضیه دوم، 

وکار ایران ای ارزشمند و حاوی نکات مهمی درباره محیط کسباما این عدم معناداری به خودی خود یافته

دهد که برخلاف مدیریت سود تعهدی، مدیریت سود از طریق دستکاری است. این نتیجه نشان می

های بیش از حد یا تولید مازاد( های تحقیق و توسعه، فروش با تخفیفانند کاهش هزینههای واقعی )مفعالیت

ارتباط مستقیم و معناداری با شکست شرکتی در ایران ندارد. از دلایل احتمالی این یافته می توان به این اشاره 

کتی، مدیران نمود که در محیط ایران، به دلیل ساختار مالکیت متمرکز و نظارت ضعیف حاکمیت شر

مدت در عملکرد ای انجام دهند که اثرات زیانبار آن در کوتاهتوانند مدیریت سود واقعی را به گونهمی

شرکت منعکس نشود؛ همچنین در اقتصادهایی با سطح پایین کارایی بازار و اطلاعات نامتقارن بالا، مدیریت 

های دیگری مانند افزایششد و یا از کانالسود واقعی ممکن است اثری فوری بر احتمال شکست نداشته با



 ۱40۵ ،(۳) یاپیپ اول، شماره ،دوم سال ،یشرکت یداریپا و یلما                                                            ۲۲

 

ریسک عملیاتی غیرمحسوس عمل کند. بنابراین، عدم معناداری این متغیر نه تنها ضعف مدل نیست، بلکه  

بیانگر متفاوت بودن سازوکار تأثیر انواع مدیریت سود بر شکست شرکتی در بافت نهادی ایران است و 

 .گیری مدیریت سود واقعی باشدهای اندازهسازی مدلدر زمینه بومی های آتیتواند مبنایی برای پژوهشمی

که برخی ها( در این پژوهش، در حالیمعنادار بودن تنها دو متغیر کنترلی )اهرم مالی و بازده دارایی

اند، معنادار گزارش شده (۲0۲4ی مانند ویلسون و همکاران )متغیرهای دیگر مانند نوع حسابرس در مطالعات

های خاص محیط شناختی باشد. نخست، ویژگیهای نهادی، محیطی و روشتواند ناشی از تفاوتمی

گزارشگری مالی و نظارتی )از جمله سطح تمرکز بازار حسابرسی، میزان رقابت بین مؤسسات حسابرسی و 

بررسی های نظارتی( ممکن است موجب کاهش تمایز معنادار بین انواع حسابرسان در نمونه مورد چارچوب

بندی ها )برای مثال، نحوه طبقهگیری متغیرها و تعریف عملیاتی آنشده باشد. دوم، تفاوت در نحوه اندازه

تواند بر معناداری آماری نتایج اثرگذار باشد. سوم، های جایگزین( مینوع حسابرس یا استفاده از شاخص

، سطح بلوغ بازار سرمایه و تغییرات های نمونه و دوره زمانی پژوهش، از جمله شرایط اقتصادیویژگی

خطی بالقوه مقرراتی، ممکن است نقش برخی متغیرهای کنترلی را تضعیف یا تقویت کند. چهارم، وجود هم

تواند منجر به کاهش قدرت ها با متغیرهای اصلی مدل میمیان متغیرهای کنترلی یا همپوشانی مفهومی آن

دهد که اثرگذاری متغیرهای کنترلی وابسته ها نشان میایت، این یافتهتبیینی مستقل برخی متغیرها شود. در نه

ها ممکن های دادهبه بستر پژوهش است و تعمیم نتایج مطالعات پیشین بدون توجه به شرایط نهادی و ویژگی

 .است با محدودیت مواجه باشد

شود بهادار تهران توصیه می گذاران فعال در بورس اوراقها، به سرمایهطبق نتایج بدست آمده از فرضیه

های حسابداری خلاقانه )از جمله انواع مدیریت سود، اجتناب مالیاتی، عدم افشا اطلاعات نسبت به فعالیت

های حسابداری، معاملات ساختگی و غیره( هوشیار باشند و با دقت اثر مهم، تغییرات بدون منطق در سیاست

های مالی را بررسی نمایند و پس از حصول اطمینان از کیفیت ها بر گزارشگری مالی و سیاستاین تکنیک

گذار و ها و نهادهای قانونها نمایند. سازمانهای مالی اقدام به خرید و فروش سهام شرکتگزارش

توانند با آگاهی از نتایج پژوهش حاضر تصمیماتی در راستای کاهش اختیارات استانداردگذاری نیز می

های حسابداری خلاقانه اخذ نمایند تا بدین وسیله حقوق ود کردن تکنیکها و محدمدیران شرکت

توانند سهامداران به ویژه سهامداران خرد فعال در بورس اوراق بهادار تهران صیانت شود. پژوهشگران آتی می

 گر مانند متغیرهایهای حسابداری خلاقانه بر شکست شرکتی را با افزودن متغیرهای تعدیلتاثیر تکنیک

حاکمیت شرکتی بررسی نمایند تا اثربخشی ساز و کارهای راهبری شرکتی نیز مورد بررسی قرار گیرد. 
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ها از تکنیکهای حسابداری خلاقانه طی مراحل چرخه عمر شود میزان استفاده شرکتهمچنین پیشنهاد می

های تامین مالی ا بر سیاستهای حسابداری خلاقانه رتوان اثر فعالیتنیز مورد مطالعه قرار گیرد.همچنین می

گذاری بررسی نمود. شایات ذکر است داده های مورد استفاده در این پژوهش که مستخرج از و سرمایه

اند؛ در حالی که میزان تورم در ایران دچار ها هستند، از بابت تورم تعدیل نشدههای مالی شرکتصورت

 لی و گزارشگری مالی نیز اثر داشته باشد. های مانوسانات بااهمیتی است و ممکن است بر سیاست

 منابع

. گذارانسرمایه ادراک با سود مدیریت الگوهای رابطه(. ۱۳99) احسان قهرائی، غلامحسین و اسدی، حمیده، عشری،اثنی

 .4۵-۶۲ ،(۳) ۱۲ ،مالی حسابداری هایپژوهش

 خلاقانه حسابداری بروز کلیدی هایپیشران ارزیابی(. ۱40۳) نوروز زاده،نوراله رویا و دارابی، حسین، بدیعی، امیرحسین، اسدی،

 .۲۷۳-۳۱۲ ،(۳) ۱4 ،حسابداری تجربی هایپژوهش. هاشرکت مالی گزارشگری مشروعیت آینده در

 .تهران اول، چاپ ترمه، انتشارات. حسابداری و مالی هایپژوهش در اقتصادسنجی(. ۱۳98) عباس افلاطونی،

 ارزش و سود تیفیک سود، یهموارساز نیب رابطه یبررس(. ۱۳90) خلیل موصلو، عباس زهره و منش،عارف داریوش، دموری،

 .۳9-۵4 ،(۱) ۳ ،مالی حسابداری هایپژوهش. تهران بهادار اوراق بورس در شده رفتهیپذ یهاشرکت در شرکت

 یبندو رتبه یی(. شناسا۱40۱) یمحمدتق ،دفر یجعفر و تقو ،یباباجان ،یمانا ی،وانان یسیرئ ،قاسم ،بولو ،معصومه ،یکیچرچهارده

 ،(۱)۱۲ ،یو منافع اجتماع یحسابدار. یاشبکه یلتحل یندفرآ یکخلاقانه با استفاده از تکن یحسابدار یهاشاخص

۲۱-40. 

 ماندگیدر مراحل از التمن شده تعدیل مدل بینیپیش توان ارزیابی(. ۱۳9۳) حمید فر،کوثری رشید و تاتلی، غلامرضا، کردستانی،

 .8۳-99 ،۳( ۱) ،گذاریسرمایه دانش. هاشرکت ورشکستگی و نیوتن مالی

 کننده ایجاد ایزمینه علل مدل طراحی(. ۱40۲) کبرعلی فر،فرزین میثم و زاده،عرب مهدی، گرایلی، صفری فرزانه، محمدی،

 .۵۳۲-۵۶۱ ،(۳) ۳0 ،حسابرسی و حسابداری هایبررسی. خلاقانه حسابداری

خلاقانه بر  یحسابدار یرتأث ی(. بررس۱40۲اکبر ) یعل ،فر ینو فرز یثمم ،زاده عرب ،یمهد ،یلیگرا یصفر ،رزانهف ،یمحمد

 .۱4۳-۱0۳ ،(۲)۱۲ ،یمال یدر گزارشگر یکاربرد یپژوهشها. گذارانیهادراک ناهمگون سرما
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