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Abstract 

Objective: One of the main challenges in the field of sustainability and business is how 

managers’ short-term perspectives affect long-term investment decisions in the field of the 

environment. Short-term perspectives, which are often rooted in capital market pressure for 

quick profits and concerns about stock prices, can negatively affect environmental 

investments in various ways. In recent years, greenhouse gas emissions and increased 

pollution of water, soil, and air, as well as the excessive increase in corporate waste, have 

caused concerns among society and economic activists. One of the factors affecting the lack 

of attention of companies to environmental issues is the short-term perspective of managers. 

The present study the Effect of Managers' Short-Term Attitude on Environmental 

Investment with the Mediating Role of Weak Internal Control. 

Methods: This research is practical in terms of purpose & in terms of methodology, the 

correlation is of the causal type (after event). The systematic elimination sampling, 152 

companies were selected as sample & were investigated in the period of 7 years between 

2017 & 2023. The method used to collect information is a library & data are collected for 

measuring variables from the codal website & corporate financial statements & in Excel, 

basic calculations have been made then, to test the hypotheses of the software stata was 

used. 

Results: The results of the research show that managers' short-term attitude has a negative 

effect on environmental investment. However, managers' short-term attitude has a positive 

effect on weak internal controls. However, weak internal controls have a negative effect on 

environmental investment. Managers' short-term attitude has an effect on environmental 

investment with the mediating role of weak internal controls.
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Conclusion: Companies whose managers have a short-term perspective choose a lower 

level of environmental investment. That is, the short-term perspective of CEOs inhibits 

environmental investment. Also, the short-term perspective of managers increases the 

quality of internal controls. Weak internal controls have an impact on environmental 

investment, and this relationship is negative. There is an indirect effect of managers' short-

term perspective on environmental investment through weak internal controls, and weak 

internal controls can mediate the relationship between managers' short-term perspective and 

the company's environmental investment. 

Innovation: This study examines the effect of managers' short-term perspective on 

environmental investment of listed companies, focusing on the mediating role of weak 

internal controls. Given the research gap in this field, this innovative study seeks to fill the 

knowledge gap and develop new theoretical foundations in this area. With the aim of 

providing a more comprehensive explanation of the drivers of environmental investment, it 

will contribute to a deeper understanding of managers' short-term attitudes and their effects 

on the environment and the need for managers to be educated. 

 

Keywords: Managers' Short-Term Attitude, Environmental Investment, Weak Internal 

Control.
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 چکیده

چالش  هدف: از  کسبیکی  و  پایداری  در حوزه  اصلی  دیدگاه های  که چگونه  است  این  کوتاه وکار  بر های  مدیران  مدت 

تأثیر می تصمیمات سرمایه  مدت، که اغلب ریشه در فشار بازار  گذارد. نگرش کوتاهگذاری بلندمدت در زمینه محیط زیست 

محیطی  های زیستگذاریهای مختلفی بر سرمایهتواند به روش می سرمایه برای سودآوری سریع و نگرانی از قیمت سهام دارد، 

های مربوط به آب، خاک، هوا و افزایش  ی و افزایش آلودگی اگلخانه   یانتشار گازها   های گذشتهسال در  تأثیر منفی بگذارد.  

یکی از عوامل موثر بر عدم توجه  های افراد جامعه و فعالان اقتصادی را در پی داشته است.   نگرانی   هارویه پسماندهای شرکتبی 

بر   رانیمدت مدنگرش کوتاه   ریتاث  ی به بررسحاضر  پژوهش است.    رانیمدت مدنگرش کوتاه شرکتها به مسائل زیست محیطی،  

 پردازد.ی می داخل ی هاضعف کنترل ی انج یبا نقش م  ی ط یمح  ستیز یگذارهیسرما

باشد. جامعه  می علّی )پس رویدادی(  وع  از ن  همبستگی   بعد روش شناسی از لحاظ هدف، کاربردی بوده و از  این پژوهش  :  روش

گیری حذف سیستماتیک،  با استفاده از روش نمونه  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بوده وآماری پژوهش شرکت

. قرار گرفتند  بررسی مورد    1402  تا  1396های  بین سالساله    7ی زمانی  دورهدر    شدهشرکت به عنوان نمونه پژوهش انتخاب    152

گیری متغیرها از سایت کدال و های مربوط برای اندازهبوده و دادهای  روش مورد استفاده جهت جمع آوری اطلاعات، کتابخانه

از ی پژوهش ها برای آزمون فرضیهدر اکسل محاسبات اولیه صورت گرفته سپس و ها جمع آوری شده صورتهای مالی شرکت 

 استفاده شده است. نرم افزار استاتا 

. دارد  منفی   تاثیر  محیطی   زیست  گذاریسرمایه  بر  مدیران  مدتکوتاه   نگرش  که  دهدمی   نشان  پژوهش  از  حاصل  نتایجها:  یافته

 گذاریسرمایه  بر داخلی   هایکنترل  ضعف اما،. دارد مثبت تاثیر داخلی  هایکنترل  ضعف بر مدیران مدتکوتاه نگرش ولی،
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  های کنترل  ضعف  میانجی   نقش  با  محیطی   زیست  گذاریسرمایه  بر  مدیران  مدتکوتاه   نگرش.  دارد  منفی   تاثیر  محیطی  زیست

 .دارد تاثیر داخلی 

 انتخاب  را  محیطی   زیست  گذاریسرمایه   از  تریپایین  سطح  دارند  مدتکوتاه   نگرش  آنها  مدیران  که  هایی شرکت :  گیرینتیجه 

  مدتکوتاه  نگرش   همچنین،.  هستند  محیطی   زیست  گذاریسرمایه  بازدارنده  عامل  مدیران  مدتکوتاه  نگرش  یعنی .  کنندمی 

  و  دارد  تاثیر محیطی   زیست  گذاریسرمایه  بر  داخلی   هایکنترل   ضعف.  شودمی   داخلی   کنترلهای  کیفیت  افزایش  موجب  مدیران

  ضعف  طریق  از  محیطی   زیست  گذاریسرمایه  بر  مدیران  مدتکوتاه  نگرش  غیرمستقیم  اثر  است  منفی   صورت  به  رابطه  این

  گذاریسرمایه  و   مدیران  مدتکوتاه   نگرش  بین  ارتباط  واسطه  تواندمی   داخلی   هایکنترل  ضعف  و   دارد  وجود  داخلی   هایکنترل

 .باشد شرکت محیطی  زیست

  را  بورس  در شده  پذیرفته  هایشرکت  محیطی   زیست  گذاریسرمایه  بر  مدیران  مدتکوتاه  نگرش  تاثیر  پژوهش  این  :نوآوری

 تحقیق  این  زمینه،  این  در   موجود  پژوهشی   خلا  به  توجه   با .  کندمی   بررسی   داخلی   های کنترل  ضعف   میانجی   نقش  بر  تمرکز  با

  محرک  از تر جامع تبیین ارائه هدف با و  است حوزه این در جدید نظری مبانی  بسط و  دانشی  شکاف کردن پر درصدد نوآورانه

 لزوم  و   محیط  زیست  زمینه  در  آن  اثرات  و   مدیران  مدت  کوتاه  نگرش  ترعمیق  درک  به   محیطی،  زیست  گذاریسرمایه   های

 . کرد خواهد کمک مدیران افزائی  دانش

 

. داخلی  هایکنترل  ضعف محیطی، زیست گذاریسرمایه  مدیران، مدتکوتاه  نگرش :کلیدی هایواژه
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 مقدمه 

  ی شرکت  ست یز  طینقض مح.  بوده اند  ستیز  طیمح  بیتخر  یاصل  گرانیشرکت ها در چند دهه گذشته باز 

قوان  یط ی مح  ستیز  یدادهایبه رو دارد که  ز  ن یاشاره  مقررات  فعال  یطی مح  ستیو  در  را    ی ها  تی موجود 

آب،    یآلودگ  .(Jin et al., 2024شود )  ی کند و توسط دولت مجازات م  ینقض م  ی اتی و عمل  ی دی تول

  ی منف   اثراتو    است  لی دخ   ینادرست  یرفتارها  ن ی پسماند جامد در چن   تیریمد  وی  صوت   یهوا، آلودگ   یآلودگ

 از هزینه ها، رفتار و شناخت   (Karplus et al., 2021دارند )  ستمی بر سلامت انسان و اکوس  ی قابل توجه

 اساسی (. فرضHorngren et al., 2015است ) مدیریت حسابداری و صنعتی حسابداری مهم های بحث

 رابطة فعالیت، سطح در وکاهش  افزایش  هرگونه    برای این است که هزینه ها حسابداری سنتی ادبیات در

صورت    ن یکه در چ  یمطالعات   یط   .(Lee & Li, 2024)  فعالیت وجود دارد سطح و هزینه ها بین  متقارنی

جامع   یطی مح   ستیو مقررات ز  ن ی برده و با وضع قوان  یپ  ستیز  طیمح  بیبه شدت تخر  ن یدولت چ  گرفته

روند   (2024گونگ و یانگ )  مطالعات  .(Lee & Li, 2024کرده است )  تی را تقو  ستیز  طی مح   یتر، اجرا

  ی ها شده و نسبت شرکتفهرست  یهاافشا شده توسط شرکت  یطی محستیدر تعداد تخلفات ز   یکل  یشیافزا

مطالعات  شتر ی ب. دهدیاند را نشان مشده یط ی محستیشده که در طول دوره نمونه مرتکب تخلفات زفهرست

نقض مورد  کشورها شرکت  یط ی مح ستیز  یهادر  اساس  بر  تأث   افتهیتوسعه  یها  از  و    ی هانقض  ری است 

 (.Gong & Yang, 2024) کندینوظهور غفلت م یها در بازارهاشرکت یط ی محستیز

از    ینسب   نانی اطم   ن ی تام  یاست که برا  ییهاها و روشاستی سازمان شامل س  کی  یداخل  کنترلاز طرفی،  

احتمال خطا    ،یداخل   یاز کنترل ها  شرفتهی ساختار پ  کی. در  دیآ  یبه وجود م  یسازمان  یبه هدف ها  یاب ی دست 

  ی داخل  یکنترل ها   یابیرزموجود جهت ا  یتواند به حداقل برسد. مدل ها  یم  یرقانونی و رفتار متقلبانه و غ

حسابرسان   ی پژوهش ها  ادی و چارچوب گزارش انجمن بن  تی کوزو، مدل کوب  تهیعبارت اند از: چارچوب کم

ها، از جمله مهمترین ابزار جلوگیری  شرکتهای داخلی قوی در  (. کنترل1402یی،  خداداد و رضای ) داخل

شود طبق مطالعات صورت گرفته، با ضعف کنترلی، فساد مالی افزایش و به دنبال آن  از فساد محسوب می

یابد   اقتصادی کاهش می  افزایش و رشد  تنزل، مخارج شرکت  و خارجی  داخلی  مستقیم  سرمایه گذاری 

(Parker et al., 2022.)  داخلیکنترلهای  مکانیسم می  های  حاصل  به  اطمینان  کار  و  کسب  که  کنند 

ها، پیشگیری و  مشی های داخلی، حافظت از داراییصورت منظم و کارآمد اداره شود، از جمله رعایت خط

داخلی    های. کنترل(Tetteh et al., 2022کشف تقلب و خطا، صحت و کامل بودن سوابق حسابداری ) 

نس را  سازمان  یک  اطمینان  و  کارآمد،  خاص  وظیفه  یک  گرفتن  عهده  بر  یا  انجام  در  آن  توانایی  به  بت 

کند ها از طریق نظارت و بهبود فرآیندهای گزارشگری سازمانی و مالی، ایجاد میجلوگیری از خطاها و زیان
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 (Simon, 2021)  .ای ها به طور گستردههای کنترل داخلی در بهبود عملکرد مالی سازماناهمیت سیستم

ای  های کنترل داخلی به عنوان مجموعهتواند پیچیده و متنوع باشد سیستمه است اما تأثیرات آن میشناخته شد

های مالی، کاهش تقلب و خطا، و بهبود کارایی  اند تا از دقت گزارشها طراحی شدهها و رویهاز سیاست

ب(. این سیستمEniola & Akinselure, 2016ها اطمینان حاصل کنند )سازمان منابع،  ها  بهتر  ه مدیریت 

توانند منجر به عملکرد مالی مثبت  کنند و در نتیجه میرعایت قوانین و مقررات، و افزایش شفافیت کمک می

ها شوند. اهمیت حفظ سیستم های کنترل  داخلی موثر در سازمان ها همواره به دلیل  و پایداری در سازمان

های  (. براساس نظریه نمایندگی،کنترلIbrahim et al., 2017تاثیرات مثبت بر عملکرد مالی تاکید شده )

از کنترل استفاده  مالکان دارند  بین مدیران و  منافع  نقش مهمی در کاهش تضاد  باعث  داخلی  های داخلی 

گزارش صحت  و  دقت  میافزایش  مالی  اطلاعات  صحت  از  اطمینان  و  مالی  نظریه های  منظر  از  شود. 

نگر سازمان، نقش مهمی در هماهنگی و همگامی اجزای  بخشی از سیستم کل  ها،کنترل داخلی به عنوانسیستم

ایفا می این کنترلمختلف سازمان  از طریق رویهها میکنند.  منسجم، عملکرد کلی  توانند  ها و فرآیندهای 

 (.Musah et al., 2022سازمان را بهبود بخشد )

  د یرا شا تیاست. شخص  ی رفتار  یاز موضوعات مورد بحث در مال  یت یشخص  ی هایژگیواز سوی دیگر،  

ادراک، تفکر،    زه،ی مانند انگ  ییها  نه یمورد بحث در زم  رایدانست ز  یموضوع علم روانشناس  ن ی تریبتوان اساس 

  ی نی ب کوته ی، ت یشخص یهایژگیویکی از  (.1396 ،یو رجب در درپوری )ح است  رهی عواطف، احساسات و غ

تمااس   تعبار  تیریمد از  سرما  رانیمد  ل یت  تغکوتاه  یگذارهیبه  و  پروژه  ری مس  ریی مدت  از    یهامنابع 

پروژه  ینیآفرباارزش به  بلندمدت  افزاکوتاه  یهادر  ا  متیق  ۀندیمدت  معمولاً  ارزش،    ش یافزا  ن ی سهام که 

  (.Srinivasan & Ramani, 2019است ) یموقت 

تحقیقات نشان   شود.سازی دارند که منجر به اثر جایگزینی میمالیبین تمایل به حمایت از مدیران کوته

های اقتصادی واقعی به  کند و تمرکز را از فعالیتسازی را تشدید میبینی مدیریتی، مالیدهد که کوتهمی

می تغییر  مجازی  )اقتصادهای  کوته  .( Leng et al., 2023دهد  پروژه مدیران  طبیعی  طور  به  های  بین 

میسرمایه ترجیح  را  میگذاری  ارائه  ملموسی  و  سریع  بازده  که  )دهند  و Stein et al., 1989دهند   )

های مالی، مدیریت علاوه بر این، ارزش منصفانه دارایی.  کنندهای مالی را به طور خاص جذاب میدارایی

 .(Chen et al., 2023بین همسو است )مدیران کوته کند که با اهدافسود را تسهیل می

احتمال    شتری ب  برند،یرنج م   یف یضع  یکنترل داخل   تیف یاز ک  شانیهاکه شرکت  یزمان  ن،یبکوته  رانیمد

به    یداخل  یهاکنترل  یاثربخش  ،یت یریمد  ینی برا کاهش دهند. کوته  یطیمح  ستیز  یگذارهیدارد سرما را 

  ین یبکوته  ن ی تمرکز کنند. ا یفور یهاسکیدارند صرفاً بر ر لیتما ن یبکوته رانیمد رایز اندازد،یخطر م
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کاهش    ای  یری شگی پ  یها را براو شرکت  شودیم  سکیر  ییو شناسا  رانهی شگی اقدامات جامع پمنجر به فقدان  

 .(Zhu et al., 2025) کندیمجهز نم ی به اندازه کاف یط ی محستیز یهاسکیر

قابل   یها ممکن است آنها را به پنهان کردن نقص  ن ی ب کوته  رانیخودخواهانه مد یهازهی انگ  ن،یبر ا  علاوه

داخل و همکاران،    ی توجه کنترل  )بروچت  را تضع2015سوق دهد  بالاتر  اخلاق سطح  و    فی(، که  کرده 

  ی و کاهش کاف  یری شگ ی ها را از پشرکت  ف،یضع  ی داخل  یها . کنترلدهدیکاهش م  شتری ها را بکنترل  ت ی فی ک

  ی هانهیهز  ای  مهیو آنها را مستعد اتخاذ اقدامات منفعلانه )مثلًا پرداخت جر  داردیباز م  یط ی محستیخطرات ز

 .(Zhu et al., 2025) کندیساده مقررات م  تیرعا ی( برایآلودگ

صورت طبیعی تمایل دارند اهدافی را دنبال کنند که منفعت شخصی  بر اساس نظریه نمایندگی، مدیران به

محیطی معمولاً بازده بلندمدت و های زیستگذاریحالی که سرمایه  ها را حداکثر کند. درمدت آنکوتاه

های قابل مشاهده فعلی  کنند هزینهمدت تلاش میغیرمالی دارند. در چنین شرایطی، مدیران با نگرش کوتاه

ه  نظر برسد و با توجه به اینکمدت بهتر بهمحیطی را کاهش دهند تا عملکرد مالی کوتاههای زیستمانند هزینه

سویی منافع سهامداران و مدیران است. اما وقتی  های داخلی یکی از سازوکارهای کلیدی نظارت و همکنترل

گذاری را بدون ارزیابی واقعی  توانند تصمیمات سرمایهها ضعیف یا ناکارآمد باشند، مدیران میاین کنترل

زیستریسک کنترلهای  ضعف  نتیجه،  در  کنند.  اتخاذ  داخلی  محیطی  میهای  رفتار  موجب  که  شود 

مدت مدیران تشدید شده و بدون بازدارندگی مؤثر باقی بماند. با توجه به  اهمیت این موضوع و شکاف  کوتاه

پژوهش درصدد پاسخگویی به این سوال  موجود در این زمینه انجام پژوهش حاضر بسیار مهم بوده و این  

های  ضعف کنترل ی انجی با نقش م یط ی مح ست یگذاری زبر سرمایه رانیمدت مدنگرش کوتاه ری تاث است که  

 ی چگونه است؟داخل

 

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش 

طب  بیتخر تهد  یع ی منابع  تأث  یبرا  یجد  یهاتلاش  ،ی جهان  ش یگرما  ندهیفزا  د یو    راتی کاهش 

بازار،    یدر اقتصادها  یدی کل  گرانی ها، به عنوان باز. شرکتسازدیم  یرا ضرور  ستیز  طیساخت بر محانسان

بزرگتر ا  ن یاز  )  یآلودگ  جادیعوامل  نت Bansal & Song, 2017هستند  در  ز  جه،ی (.    ی ط ی محستیرفتار 

 & Delmas)  ها را به خود جلب کرده استها و رسانهتوجه محققان، دولت  یاندهیها به طور فزاشرکت

Pekovic, 2018; Huang & Lei, 2021  .)ی اتی ح  ماتی تصمی  طی مح ستیز  یگذارهیسرما  یهایاستراتژ  

حاکم  ییهاشرکت  یبرا فشار  با  که  ا  یط ی محستیز  تی هستند  هستند.  شامل    هایگذارهیسرما  ن یمواجه 

  شود یانجام م  ی عی طب  ط ی اثرات مضر بر مح   ری و سا  ی از آلودگ  ی ری شگی است که با هدف کنترل و پ  یی هانهیهز
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(Lundgren & Zhou, 2017اقدامات پ .) که    ی هستند، در حال  ستیز  طی حفاظت از مح   یبرا  رانهی شگ ی

  ان ی دانشگاه.  موجود هستند  یهایبه آلودگ  یواکنش  یهاموجود، پاسخ  یهایآلودگ  یبرا  رانهی شگی اقدامات پ

  ی راه حل موقت است، در حال  کیپس از وقوع آن    یبه آلودگ   یدگی و متخصصان عموماً موافقند که رس

  ی برا  رانه ی شگی حال، اقدامات پ  ن ی . با اتاس   یط ی مح   ستیحل مسائل ز  یبرا  یاساس   کرد یرو  کی  ی ری شگی که پ 

  یی ها(، که چالش Orsato, 2006دارند )  ازی ن  یتریطولان  یزمان  یهاپس از وقوع معمولاً به افق  یهایآلودگ

برا برا  یرا  مدت  کوتاه  فشار  تحت  گازها  یمشاغل  انتشار  نت کندیم  جادیا  یاگلخانه  یکاهش  در    جه، ی. 

شرکت  یاری بس برااز  ز  تی رعا  یها  دولت  یط ی مح  ست یمقررات  توسط  شده  اقدامات    یهاوضع  خود، 

م  ترعیسر  رانه ی شگی پ انتخاب  مهم   رانیمد  . (Zhu et al., 2025)  کنندیرا  تدو  ینقش    یاستراتژ  نیدر 

تضم شرکت و  نظر  نی ها  در  که  همانطور  دارند،  مشاغل  بلندمدت  تأک  هیرشد  بالا  است    د ی رده  شده 

(Hambrick & Mason, 1984 .) 

به نفس مد  یدرون   ی هایژگیو  ر ی مطالعات اخ مانند سطح اعتماد  از    ی و آگاه  رانیکمتر قابل مشاهده، 

مسائل مربوط به رابطه    وعیش لی حال، به دل  ن ی (. با اZhou & Jin,  2023اند )کرده  ی را بررس  ست یز  ط ی مح

به    -دهند    ت یخود را بر ارزش بلندمدت شرکت خود اولو  یدارند منافع شخص   لیتما  رانیعامل، مد-ریمد

  ی ت یریمد  ین یب وتهکامر،    ن یا جیاز مظاهر را  یکیاهداف کوتاه مدت و بلندمدت.    ن یتعادل ب جادیهنگام ا  ژهیو

ب تمرکز  با  که  م  ش یاست  مشخص  مدت  کوتاه  عملکرد  بر  محدود  حد  عل شودیاز  با    رغم ی .  آن  ارتباط 

 ی ژگیو  کی به عنوان    ،یت یریمد  ین یبوتهک  ریتأث  یدر مورد چگونگ  یشواهد محدود  ،یشرکت   یری گمیتصم

 .ها وجود داردشرکت  یجانیگرا، بر هوش هزمان

اولو  یت یریمد   یژگیو  کی  ،ییگرامدتکوتاه  ای  یت یریمد  ین یبوتهک با  به   تیقابل توجه است که  دادن 

 ,Stein, 1989; Laverty)  شود یشرکت مشخص م  کیتوسعه بلندمدت    مت ی و ملموس به ق  ی فور  یایمزا

عنوان    ی زمان  یری گ جهت(.  1996 به  ذات   کیمعمولاً  پا  یجنبه  شخص   داریو  هم  ک ی  تی از  با    راهفرد، 

 .(Zimbardo & Boyd, 1999; Keough et al., 1999) شودیناخودآگاه در نظر گرفته م یندهایفرآ

تما  ن،یبکوته  رانیمد با  دست  لیکه  مع  ی ابی به  فور  یارها ی به  افزا  یعملکرد  هدا  متی ق  ش ی و   تیسهام 

نتا  شوند،یم رساندن  حداکثر  به  بر  تمرکز کوتاه  یمال  جیاغلب  سازمان  بلندمدت  اهداف  به  نسبت  مدت 

 .(Miller, 2002; Marginson & McAulay, 2008) کنندیم

شرکت   یهایگذارهیسرما و  ،ینوآورانه  توسعه    رانه،ی شگی پ  یهایگذارهیسرما  ژهیبه  شامل  معمولاً 

فرآ  یهاپروژه  بهبود  نوآور  دی تول  یندها یسبز،  اشوندیم  ی فناور  یهایو  اگرچه  به    هایگذارهیسرما  ن ی. 

قابل ه یاول ی هانهیهزاما به  کنند،یم قی سبز را تشو  یهاو انتقال کنندیکمک م  ستیز طیحفاظت از مح
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م  ازی ن  ی توجه  مال  توانند یدارند که  مدت مختل کنند. از آنجا که  را در کوتاه  ی طی مح ستیو ز  ی عملکرد 

  یری گهستند، جهت  ی طولان  یزمان  یهامنابع در دوره  یزمانن یب  ص ی نوآورانه مستلزم تخص   یهایگذارهیسرما

  ینی ب وتهک. گذاردیم ری ها تأث PEI مرتبط با یر ی گمیصمت  یندها یبر فرآ یبه طور قابل توجه  ریمد کی یزمان

مال  تواندیم  یت یریمد تشدشرکت  ییگرایممکن است  و    فیرا تضع   یکنترل داخل  تی فی کو    دیها را  کند 

براشرکت را  ر  یدگ ی رس  یها  کاهش  عوض،    یط ی مح ستیز  یهاسکیو  در  نکند.  مجهز  فعال  طور  به 

  تیرعا یبرا اتی مال ایفاضلاب  یهانهیهز مه،یمانند پرداخت جر یها ممکن است به اقدامات واکنششرکت

 .(Zhu et al., 2025)متوسل شوند  ی تالزامات نظار

  ر ی نظ  یدی شامل عناصر کل   دیبا  ی طی مح  ست یز  یکه گزارشگر  دادندنشان  ( در پژوهشی  1404علی پور )

گازها ا  یانتشار  انرژ  ،ی گلخانه  ز  تیریمد  ،یمصرف  تنوع  پسماند،  و  سرمانهیهز  ، یست یفاضلاب  و   هیها 

مح   یهایگذار از  باشد.  ست،یز   طی حفاظت  و خدمات  و محصولات  قادری   پژوهش   منابع آب  و  بهاری 

  یهانهیبر هز  یو نسبت بدهی  اقتصاد  ی، بازدهیمال  یمستقل بازده   یرهای متغ  یاز وجود اثر منف   یحاک(  1404)

بر   یداریپا  یابعاد گزارشگر  یافشا  ند کهنشان داد(  1404داشی دغیم و همکاران ).  استی  طی مح  ستیز

صداقت و کمالی راد    .دارد  ی مثبت و معنادار  ری تاث   ی دی رتولی و غ   یدی تول   یهاشرکت  یرمالی و غ   یعملکرد مال

که1403) دریافتند  تحص   (  معنادار  ری تاث  رعاملیمد  یلی مدرک  و  ک  یمثبت  داخل  تی فی بر    دارد.   یکنترل 

  سک، یر  یاب یارز  ، یکنترل داخل  طیمح  ،یکنترل داخل  یها  ستمی س  ند کهنشان داد(  1403اسکندری و عباسی )

پژوهش    جی دارد. نتا  ری تاث  یعملکرد مال  یداریبر پا  یاطلاعات و ارتباطات، نظارت داخل   ،یکنترل  یها  تی فعال

  یشرکت ها  یبر ضعف کنترل داخل  رهیمد  تیئه   ییاراموضوع ک  ن یا  یبررس( به  1402احمدی و همکاران )

 ییایو پو  لینس ها نشان داد که پتاهی آزمون فرض  جیکه نتاند.  شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخت   رفتهیپذ

تاثرهیمد  تیی ه   یی)کارا  رهیمد  تیی ه هرچقدر    یبه عبارت   یعنیدارد    ی بر ضعف کنترل داخل  یمعنادار  ری ( 

پو  رهیمد  ت یی ه از  پتانس  ییایها  شرکت  ییبالا  لی و  باشتند  داخلبرخوردار  کنترل  ضعف  دچار  کمتر    ی ها 

( در پژوهشی نشان دادند که بین عملکرد زیست محیطی و سود هر 1401پور و همکاران )صادق   گردند.یم

سهم در سال جاری رابطه معناداری وجود ندارد اما بین عملکرد زیست محیطی و سود هر سهم در سال آتی  

یست محیطی و  رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. همچنین، هزینه تحقیق و توسعه بر رابطه بین عملکرد ز

  .در سال جاری و سود هر سهم در سال آتی اثر تعدیلی دارد و این اثر منفی و معنادار استسود هر سهم  

  ی ار ی و اخت  ی اجبار  ی طی مح   ستیز  یها  نهیکه شدت هز  دادندنشان    یپژوهش  ( در1400شهابی و همکاران )

شده    رفتهیپذ  یم ی پتروش  یدر شرکت ها  ینقد   فزودهو ارزش ا  یبر ارزش افزوده بازار و ارزش افزوده اقتصاد

که   دادند نشان  ( در پژوهشی2025ژو و همکاران ) ندارد. یمعنادار ریدر بورس اوراق بهادار تهران تاث
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  ی طی مح   ستی ز  ی گذاری هابر سرمایه  ی داخل  ی کنترل ها  ت ی ف یو کاهش ک   یمال   شیبا افزا  یت یریمد  ی ن یبکوته

  ت ی ف یک  ن یب   یمنف  ی همبستگ  کی  ای   مطالعه  ( در2025یو و همکاران )  .(Zhu et al., 2025)  گذارد   یم  ر ی تأث

  ی نی فهرست شده چ   یهاشرکت  نی در ب   یبده  یمال   ن یتام  نه یو هز  حاکمیتی و    یاجتماع  ،یط ی مح  ستیز  یافشا

دریافتند که قدرت  (  2024لی و همکاران )  .(You et al., 2025دادند )را نشان    2020تا    2011از سال  

رسمی مدیر عامل، قدرت یکپارچه مدیرعامل و کیفیت کنترل داخلی به طور مثبت و قابل توجهی با روحیه  

( دریافتند  2024باخاموسا و جلال )  (.Li et al., 2024نوآوری کارآفرینانه مشاغل خانوادگی مرتبط است )

شود  که افزایش محدودیت های زیست محیطی باعث کاهش نقدینگی و افزایش محدودیت های مالی می

(Baxamusa & Jalal, 2024  .)جینتا  ( همکاران  و  تیان  افشا   دادنشان  (  2024پژوهش    ی اجبار  یکه 

سهام    هیسرما  نهیبر هز  یتوجه قابل  ری اما تاث  دهد، یم  شیرا افزا  ی بده  هیسرما  نهیهز یط ی مح  ستیاطلاعات ز

  ICMW یدارند تا از فرصت افشا   زهی انگ   لگرانی که تحل دادنشان  (  2022لی )  .(Tian et al., 2024)  ندارد

اوتومو   .(Li, 2022)استفاده کنند.    یخود به نفع شخص  یهاینی ب ش ی پ  یری سوگ  ش یافزا  یها براتوسط شرکت

رابطه    یطیمح  یافشا  معنادار بر ارزش شرکت ندارد.  یری تاث  یط ی مح  یکه افشا  دادندنشان  (  2020و همکاران )

بن لاهول    .(Utomo et al., 2020)  کندینم  یگریانج ی و ارزش شرکت را م  یط ی مح  ستیعملکرد ز  ن ی ب

وجود    یو عملکرد مال  ی طی مح   ست یز  لکردعم  نی ب   یرابطه منحن  دریافتند که  یدر پژوهش (  2020و همکاران )

 .( Lahouel et al., 2020دارد )

 

 های پژوهش فرضیه

 .دارد ری تاث  یطیمح ستیز یگذاریهبر سرما رانیمدت مد: نگرش کوتاه1 هی فرض

 .دارد ری تاث  یداخل  ی هابر ضعف کنترل رانیمدت مد: نگرش کوتاه2 هی فرض

 .دارد ری تاث  یط ی مح ستیز یگذاریهبر سرما یداخل  ی ها: ضعف کنترل3 هی فرض

ی  هاضعف کنترل  یانج ی با نقش م   یطی مح  ستیز  یگذاریهبر سرما  رانیمدت مد: نگرش کوتاه4  هی فرض

 دارد.  ری تاث  یداخل

 

 شناسی پژوهش روش

بندی برحسب  بندی بر مبنای هدف، از نوع تحقیقات کاربردی و به لحاظ طبقهتحقیق حاضر از لحاظ طبقه

توصیفی می باشد. از لحاظ ماهیت تحقیق از نوع مروری و میدانی و از لحاظ ماهیت   روش، از نوع تحقیقات

 است.  یدادیپس رو کردیبا استفاده از روداده ها پژوهش کمی است. از لحاظ روش شناخت، از نوع روش 
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های پذیرفته  جامعه آماری این پژوهش شامل کلیه شرکتاست.    یفی و روش از نوع توص  تی از لحاظ ماه 

ه در بورس اوراق بهادار تهران است و برای انتخاب نمونه آماری از روش حذف سیستماتیک استفاده  شد

 های زیر را دارا بودند.هایی است که مجموعه ویژگیشامل شرکت  ینمونه آمارشده است. 

 نماد آنها متوقف نشده باشد. 1402در بورس پذیرفته شده و تا پایان سال  1396قبل از سال  شرکتها . 1

 قابلیت مقایسه پذیری، دوره مالی آنها منتهی به پایان اسفند باشد. رعایت. برای 2

 . در طی دوره مورد بررسی توقف فعالیت یا تغییر سال مالی نداشته باشند.3

 ها، در طی دوره مورد بررسی موجود باشد.. اطلاعات مورد نیاز شرکت4

 گذاری و موسسات اعتباری نباشند. های سرمایهو شرکت هابیمه. جزء بانک ها، 5
 . نحوه انتخاب نمونه آماری 1نگاره 

Table 1. How to select a statistical sample 
 562 1402جامعه آماری در سال 

  117 کسر می شود: شرکتهای لغو پذیرش شده

  59 کسر می شود: شرکتهای دارای توقف معاملاتی سهام 

  74 اسفند نیست  29کسر می شود: شرکتهایی که سال مالی آن ها منتهی به 

  23 کسر می شود: شرکتهایی که بعد از بازه زمانی پژوهش وارد بورس شده اند 

  35 کسر می شود: عدم دسترسی به داده ها 

  102 سرمایه گذاری، بانکها و بیمه ها کسر می شود: شرکت های 

 152 نمونه نهایی پژوهش 

 

  1064ساله تعداد مشاهدات    7در بازه زمانی    152های نمونه این مطالعه  تعداد شرکت  1با توجه به نگاره  

ها و گزارش  های مالی شرکتصورت  شرکتها از سایت کدال و    داده های مربوط به باشد.  شرکت می  - سال  

و  استخراج  مدیره  هیئت  اطلاعات    فعالیت  ورود  اکسل  با  افزار  نرم  محاسبهبه  برای  افزار  نرم  این  توابع    از 

استاستفاده    پژوهش متغیرهای   رگرس.  شده  روش  متغ  ونیاز  لجستیک  رهی چند  و  و   خطی  شده  استفاده 

 انجام شده است.  17با استفاده از نرم افزار استاتا نسخه  آزمونهای آماری

 

 7گذاری زیست محیطی متغیر وابسته: سرمایه

 ستون این دهد. درمیپوشش   را محیط زیست بر  شرکت ردپای یک  جنبه های تمام محیط زیست ستون

شده است. انتشار  گرفته نظر در محیطی نوآوری منابع و از استفاده انتشار، یعنی ها،از شاخص اصلی دسته سه

 
7 EI (Environmental investment) 
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  کاهش انتشار آن است. بعد منبع  یبرامؤثر   اقدامات اجرای برای شرکت توانایی یک و تمایل به مربوط 

  طیرکن مح  سوم  بعد  ت،ی. در نهاکندیم  یاب یو آب ارز  یانرژ  شرکت را در کاهش مصرف مواد،  عملکرد

فناور  یبرا  شرکت  کی  ت ی به ظرف   ست،یز اشاره دارد   ی طی مح   محصولات   و   ندها یفرا  ها، ی توسعه    نوآورانه 

ن صورتیکه  (. براسی اندازه گیری این متغیر از چک لیست زیر استفاده شده است. بدی 1402)همتی و دادبه، 

 از موارد زیر اگر افشا شده باشد عدد یک در غیر این صورت عدد صفر تعلق گرفته است: یکهر 

 انتشار  الف(

 زباله  بازیافت• 

 CO2 انتشار• 

 غیره و هانیتروژن، هیدروفلوئوروکربن  اکسید متان، مانند: دی اکسید کربن، پوشش دهنده گازهای •

 درآمد  به ضایعات کل •

 ISO 14000)   مثال،  عنوان مدیریت زیست محیطی )به هایسیستم وجود •

 زیست محیطی  مقررات از مورد تخلف در زیست محیطی هایجریمه• 

 .زیستی هایگونه و ها بر اکوسیستم شرکت فعالیتهای تأثیر برای کاهش  هایی فعالیت و زیستی  تنوع تأثیر• 

 از منابع  استفادهب( 

 درآمدها  برای آب مصرف

 مجدد( استفاده یا شده آب بازیافت مقادیر )یعنی شده بازیافت آب •

 بر خود زیست محیطی  کاهش اثرات برای شرکت یک که مثال، ابتکاراتی عنوان به  زمین، از استفاده• 

 .دهدمی انجام تولیدی مدیریت فعالیتهای یا اجاره مالکیت، تحتای زمینه

 درآمدها به انرژی مصرف کل •

 تجدیدپذیر  هایانرژی مصرف نسبت• 

 مواد یا شیمیایی  مواد  ( کاهش 2محیط زیست،  بر تأمین زنجیرۀ ( تأثیر1  :به مربوط هایسیاست اجرای• 

 پایدار. بندیبسته( 3سمی، 

 نوآوری پ(

 محیطی زیست توسعه و تحقیق هایهزینه• 

8مدت مدیراننگرش کوتاه : مستقلمتغیر 

 
8 Myopia 
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اندرسون    روش  (، کوته بینی مدیریت براساس1404و همکاران )  حسینیمطابق پژوهش    در این پژوهش 

اندازه گیری شده است. به منظور شناسایی و تعیین شرکت های کوته بین ابتدا لازم است  ( 1982) 9و هسیائو 

برای هر شرکت در هر دوره   12و هزینه تحقیق و توسعه   11، هزینه بازاریابی 10سطح مورد انتظار بازده دارایی 

 زمانی تعیین شود که از روابط زیر استفاده خواهد شد: 

𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 ( 1 رابطه = 𝛽0 + 𝛽1𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡−1 + 𝜀𝑖,𝑡  

𝑀𝑘𝑡𝑖,𝑡 ( 2 رابطه = 𝛽0 + 𝛽1𝑀𝑘𝑡𝑖,𝑡−1 + 𝜀𝑖,𝑡  

𝑅&𝐷𝑖,𝑡 ( 3 رابطه = 𝛽0 + 𝛽1𝑅&𝐷𝑖,𝑡−1 + 𝜀𝑖,𝑡  

باتوجه به خطای پیش بینی این سه مدل، شرکت ها در چهار دسته اصلی به شرح مندرج در نگاره زیر 

ه ها، علی رغم مثبت بودن عملکرد شرکت و افزایش بازده دارایی ها، مخارج  قرار می گیرند. در بین این گرو

 . (1393کاهش یافته است )مرادی و باقری،   توسعهو تحقیق و 
 ها گروه بندی شرکت .2نگاره 

Table 2. Grouping of companies 

 گروه
 اختلاف مقادیر واقعی و مورد انتظار 

 مخارج تحقیق و توسعه بازاریابی مخارج  ها بازده دارایی

 منفی منفی مثبت مثبت( )شرکت های کوته بین با بازده  1گروه 

 منفی منفی منفی )شرکت های کوته بین با بازده منفی( 2گروه 

 )شرکت های غیر کوته بین با بازده مثبت(  3گروه 
 مثبت مثبت مثبت

 تحقیق و توسعه مثبت فقط تغییرات یکی از مخارج بازاریابی یا  مثبت

 )شرکت های غیر کوته بین با بازده منفی( 4گروه 
 مثبت مثبت منفی

 فقط تغییرات یکی از مخارج بازاریابی یا تحقیق و توسعه مثبت  منفی

 

 13یضعف کنترل داخلمتغیر میانجی:  

  در   اینکه  به  توجه  با.  است  آمده  بدست  مستقل  حسابرسان  گزارش  از  نقاط ضعف بااهمیت کنترل داخلی

 و  گرددمی  ارائه  شرط  بند  عنوان  به  شرکت  داخلی  های  کنترل  بااهمیت  ضعف  نقاط  تنها  حسابرسی  گزارش

این در گردد،می پرهیز است  پرداخته آنها  به مدیریت نامه در قبلا  حسابرس که ضعف نقاط  همه ارائه از

 
9 Anderson & Hsiao  
10 ROA 
11 Mkt 
12 R&D 
13 Weak 
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 ضعف نقاط  عنوان  به  داخلی،  های  کنترل  های  ضعف  به  مربوط  شرط  بندهای  در صورت وجود  پژوهش  

  های  حساب  در  موجود  هایضعف  مثال  عنوان  به.  است  شده  گرفته  نظر  در   داخلی  هایکنترل  اهمیت  با

 مدیره  هیئت  تصمیمات  به  مربوط  که  مواردی  مثال  عنوان  به  یا  مالیات  ها،  دارایی   کالا،  موجودی  دریافتنی،

 .دارند وجود شرکت خود  سطح در و شرکت  های حساب سطح  در ها  ضعف این و است

 متغیرهای کنترلی: 
دهد. اهرم (: اهرم مالی میزان استفاده از بدهی برای تامین مالی دارایی ها را نشان میLEVاهرم مالی ) (1

 . (Li et al., 2025)های آن محاسبه شده است.  های شرکت بر جمع داراییمالی از تقسیم جمع بدهی

 های سهامی ارائه های تأمین مالی شرکتگیریتئوری ساختار سرمایه دو مدل رقیب را برای تصمیم

ها اهرم بهینه را با برقراری توازن میان دهد؛ مدل توازی و مدل ترجیحی. در مدل توازی، شرکتمی

ها تأمین مالی را ابتدا با کنند. اما در مدل ترجیحی، شرکتها شناسایی میهای بدهیمنافع و هزینه

 (. 1386ی و حشمتی، )نماز دهندها و در نهایت با اوراق سهام انجام میسود انباشته، سپس با بدهی

(: در این پژوهش جهت اندازه گیری اندازه شرکت از لگاریتم طبیعی ارزش  SIZEاندازه شرکت ) (2

 . (Li et al., 2025)  شودها استفاده میدفتری دارایی

دارایی (3 )بازده  ها   (:ROAها  دارایی  کل  بر  مالیات  و  بهره  از  قبل  خالص  سود  نسبت  طریق  از 

 (. 1402، حصار یسیوی و واجوخ) شود. گیری میاندازه

شرکت   س یتاس  خیسال مورد نظر و تار  ن یب  یفاصله زمان  یعی طب  تمیلگار  از(:  LnAgeسن شرکت ) (4

 (.1397 ،ی خواجه وند کاج  و ینافچ ی فتاح) .ی شودم یرگی  اندازه

 شود.  یم یری گ ها اندازه  ییبر کل دارا جریان نقد عملیاتیاز نسبت : (CFOجریان نقد عملیاتی )  (5

برابر با درصد افزایش فروش می باشد. از طریق تغییرات فروش بر فروش    :(Growthرشد فروش ) (6

 سال قبل اندازه گیری شده است.

 اول پژوهش:  هیفرض یونی رگرسمدل 
𝐸𝐼𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛽1𝑀𝑦𝑜𝑝𝑖𝑎𝑖𝑡 + 𝛽2𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽3𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽4𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽5𝐿𝑛𝐴𝑔𝑒𝑖𝑡 + 𝛽6𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡 +
𝛽7𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  

 دوم پژوهش:  هیفرض یونی رگرسمدل 
𝑊𝑒𝑎𝑘𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛽1𝑀𝑦𝑜𝑝𝑖𝑎𝑖𝑡 + 𝛽2𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽3𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽4𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽5𝐿𝑛𝐴𝑔𝑒𝑖𝑡 + 𝛽6𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡 +
𝛽7𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡   

 پژوهش:  سوم هیفرض یونی رگرسمدل 
𝐸𝐼𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛽1𝑊𝑒𝑎𝑘𝑖𝑡 + 𝛽2𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽3𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽4𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽5𝐿𝑛𝐴𝑔𝑒𝑖𝑡 + 𝛽6𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡 +
𝛽7𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡   

پژوهش:  چهارم هیفرض یونی رگرسمدل 
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𝐸𝐼𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛽1𝑀𝑦𝑜𝑝𝑖𝑎𝑖𝑡 + 𝛽2𝑊𝑒𝑎𝑘𝑖𝑡 + 𝛽3𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽4𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽5𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽6𝐿𝑛𝐴𝑔𝑒𝑖𝑡 +
𝛽7𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡 + 𝛽8𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  

متغیر   اگر  متغیر    ی ضعف کنترل داخلدر مدل فوق،  بوده و  معنادار  میانجی(  مدت نگرش کوتاه)متغیر 

گری جزئی( و یا معنادار  کمتر نسبت به مدل اول باشد )میانجی  تأثیر)متغیر مستقل( دارای ضریب    رانیمد

 گری کامل( خواهد بود.نباشد ) میانجی

 

 های پژوهش یافته

  یتوصیف یافته های

توصیفی   پارامترهای بیانگر که دهدمی نشان  را مدل این  متغیرهای به مربوط توصیفی ( آمار3نگاره )

باشد. مجزا صورت به متغیر هر برای های  شاخص  به مربوط اطلاعات شامل عمدتاً پارامترها این  می 

 نظیر واریانس  پراکندگی هایشاخص به مربوط اطلاعات همچنین  و میانگین  کمینه، بیشینه، نظیر مرکزی،

 مشاهده است. 1064 برای هر متغیر برابر مشاهدات تعداد نگاره این  در است.
 . آمار توصیفی متغیرهای پژوهش 3نگاره 

Table 3. Descriptive statistics of research variables 

 میانگین  تعداد  نماد  نام متغیر
انحراف  

 معیار
 بیشترین  کمترین 

آزمون 

 شاپیروفرانسیا 

 احتمال 

 IS 1064 428 /0 204 /0 076 /0 923 /0 6.389 0.00001 گذاری زیست محیطی سرمایه 

 Lev 1064 508 /0 230 /0 031 /0 964 /1 8.045 0.00001 اهرم مالی 

 Size 1064 649 /15 703 /1 379 /11 899 /21 6.529 0.00001 شرکت  اندازه 

 ROA 1064 183 /0 165 /0 623 /0 - 699 /0 6.554 0.00001 ها بازده دارایی

 LnAge 1064 697 /3 331 /0 833 /2 276 /4 7.998 0.00001 سن شرکت

 CFO 1064 126 /0 147 /0 399 /0 - 687 /0 7.255 0.00001 جریان نقد عملیاتی 

 Growth 1064 536 /0 588 /0 909 /0 - 594 /6 11.887 0.00001 رشد فروش 

 پژوهش  یفیک هایریمتغ

فراوانی تجمعی درصد  درصد فراوانی  شرح  کد رینام متغ  

 رانیمدت مدنگرش کوتاه 

0 
  رانیمدت مدها نگرش کوتاه شرکت

 اند داشتهن  یطیمح
668 78/62 

1 
  رانیمدت مدها نگرش کوتاه شرکت

 اند داشته یطیمح
396 22/37 
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 ی ضعف کنترل داخل

0 
  یها ضعف کنترل داخلشرکت

 اند داشتهن
677 63/63 

1 
  یها ضعف کنترل داخلشرکت

 اند داشته
387 37/36 

 

با   میانگین  برابر  شرکتها از  درصد داریی    50حدود   دهدمی نشان کهباشد  می  508/0متغیر اهرم مالی 

و برای متغیر جریان نقد   703/1برابر  شرکت    اندازهمتغیر   برای معیار مقدار انحراف  بدهی تشکیل شده است.

و جریان نقد عملیاتی  شرکت    اندازهپژوهش،   متغیرهای  بین در دهدمی نشان که  است  147/0عملیاتی برابر با  

 باشند. پراکندگی می میزان کمترین  و بیشترین  دارای ترتیب به

با  سال  -است، جمع کل شرکت    مشاهدهقابل    3همانطور که در نگاره   برابر   1064های مورد بررسی 

بین آنها  می مدت مدیران  ها نگرش کوتاهدرصد شرکت  22/37سال یعنی  -شرکت  396تعداد  باشد که از 

 اند.ها ضعف کنترل داخلی داشتهدرصد شرکت 37/36سال یعنی -شرکت 387اند.تعداد محیطی داشته

دهد که متغیرها از توزیع نرمال برخوردار نیستند که با  نتایج آزمون نرمال بودن شاپیروفرانسیا نشان می

 استفاده از روش حذف داده های پرت اقدام به نرمالسازی متغیرها شده است. 

 

 اول نتیجه آزمون فرضیه

 گذاری زیست محیطی تاثیر دارد.  مدت مدیران بر سرمایهاول بیان می دارد: نگرش کوتاهفرضیه 
 . نتیجه تخمین نهایی مدل اول4نگاره 

Table 4. Final estimation result of the first model 

 ضرایب  نماد  متغیرها
خطای 

 استاندارد 
 خطیهم احتمال zآماره 

مدت  نگرش کوتاه 

 مدیران 
Myopia 042 /0 - 009 /0 51/4 - 000 /0 78/1 

 Lev 004 /0 - 024 /0 15/0 - 855 /0 54/1 اهرم مالی 

 Size 008 /0 - 006 /0 23/1 - 219 /0 05/1 شرکت  اندازه 

 ROA 032 /0 049 /0 64/0 520 /0 86/2 ها بازده دارایی

 LnAge 039 /0 018 /0 16/2 031 /0 01/1 سن شرکت

 CFO 010 /0 030 /0 33/0 744 /0 45/1 جریان نقد عملیاتی 

 Growth 008 /0 008 /0 99/0 321 /0 08/1 رشد فروش 

 --- 0/ 018 36/2 0/ 179 0/ 422 عرض از مبدا 

 تابلویی روش 0000/0 38/23 آزمون اف لیمر 
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 ثابت  اثرات 0281/0 69/15 آزمون هاسمن 

 وجود ناهمسانی واریانس  0409/0 18/4 آزمون ناهمسانی واریانس 

 یالیسر وجود خودهمبستگی  0000/0 595/ 472 آزمون براش گادفری  

 5144/0 ضریب تعیین 

 59/38 والد آماره 

 0000/0 سطح معناداری 

 

نتایج   است.  گرفته شده ( بهره4نگاره ) در ارائه شده مدل تخمین  نتایج از فرضیه این  آزمون به منظور

از   کمتر مقدار این  چون و بوده  0/ 0000برابر    معنی داری( والد سطح احتمال )یا مقدار که می دهد نشان

 مربوط نتایج است. معنی دار  مدل یعنی می شود، درصد رد 95اطمینان  سطح در  صفر فرض است، 05/0

 کنترلی مدل، و مستقل متغیرهای به وسیله وابسته متغیر تغییرات  %51 می دهد، نشان  کلی تعیین  به ضریب

دهد عامل تورم واریانس در متغیرهای مدل وجود ندارد.  آزمون هم خطی نشان می  می شوند. داده توضیح

  مدل   این   در   یالیسر  یوجود خودهمبستگ   انگری بکه    استدرصد    5کمتر از    یآزمون براش گادفر  احتمال

سطح   رفع شده است. Auto Correlationدستور  یمدل با اجرا یینها ن یمشکل در تخم  ن یکه ا باشدیم

  انس یوار  یوجود ناهمسان   انگر ی ب  است که درصد    5کمتر از    مدلناهمسانی واریانس در این  آزمون    ی داریمعن 

 رفع شده است.  glsدستور  یها با اجرامدل یینها ن یمشکل در تخم ن ی که ا باشدیدر جملات اخلال م

مدت مدیران برابر  سطح خطای مورد پذیرش متغیر نگرش کوتاه که دهدمی نشان نتایج کلی حالت در

گذاری  مدت مدیران بر سرمایهنگرش کوتاهدهد  دار بوده و نشان میاست، معنی  %5کمتر از  که    000/0با  

 پژوهش  فرضیه اول %95اطمینان  سطح در می توان فوق موارد به توجه  زیست محیطی تاثیر منفی دارد. با

درصد تغییر   0.04است. بیانگر این است که به ازای  -042/0برابر  آن بیضرچون   تلقی نمود. شده را تائید

 شود.  در کوته بینی مدیران منجر به یک واحد تغییر در سرمایه گذاری زیست محیطی می

 

 دوم  نتیجه آزمون فرضیه

 های داخلی تاثیر دارد.  مدت مدیران بر ضعف کنترلنگرش کوتاه دارد:فرضیه دوم بیان می
 . نتیجه تخمین نهایی مدل دوم5نگاره 

Table 5. Final estimation result of the second model 

 خطیهم احتمال zآماره  خطای استاندارد  ضرایب  نماد  متغیر

 Myopia 680 /0 184 /0 69/3 000 /0 78/1 مدت مدیراننگرش کوتاه 

 Lev 475 /0 - 368 /0 29/1 - 197 /0 54/1 اهرم مالی 



 187                         سیابانیو    استمال  عباسی      ..                 محیطی.  زیست  گذاریسرمایه  بر  مدیران  مدتکوتاه   نگرش  تاثیر

 

 Size 358 /0 043 /0 26/8 000 /0 05/1 شرکت  اندازه 

 ROA 743 /3 - 744 /0 03/5 - 000 /0 86/2 ها بازده دارایی

 LnAge 836 /0 211 /0 96/3 000 /0 01/1 سن شرکت

 CFO 969 /2 595 /0 99/4 000 /0 45/1 جریان نقد عملیاتی 

 Growth 352 /0 145 /0 43/2 015 /0 08/1 رشد فروش 

 ---- 0/ 000 - 27/8 1/ 115 - 9/ 226 عرض از مبدا 

  برازش مطلوب ی از  ونی مدل رگرس % 64/66 مدل ین یبشی درصد صحت پ

 2691/0 94/9 آزمون هاسمر لمشو   برخوردار است

 LR 57/132آماره 

 LR (Prob.) 0000/0سطح معنی داری 

 0950/0 ضریب مک فادن 

 

نتایج   است.  گرفته شده ( بهره5نگاره ) در ارائه شده مدل تخمین  نتایج از فرضیه این  آزمون به منظور

از   کمتر مقدار این  چون و بوده  0000/0برابر    LRمعنی داری(   سطح احتمال )یا مقدار  که می دهد نشان

 آماره مقدار است. معنی دار مدل یعنی  می شود، درصد رد  95اطمینان   سطح در صفر فرض است،  05/0

 و مستقل متغیرهای وسیله به   وابسته متغیر تغییرات  %9 می دهد، نشانبه ضریب مک فادن   مربوط نتایج

دهد عامل تورم واریانس در متغیرهای مدل آزمون هم خطی نشان میمی شوند.   داده توضیح  کنترلی مدل،

  ی الیسر  یوجود خودهمبستگ   انگری ب که    استدرصد    5کمتر از    یآزمون براش گادفر  وجود ندارد. احتمال

رفع شده   Auto Correlationدستور  یمدل با اجرا  یینها ن یمشکل در تخم ن یکه ا  باشدیم مدل این  در

معن   است. این  آزمون    یداریسطح  در  واریانس  از    مدلناهمسانی  کهدرصد    5کمتر  وجود    انگری ب  است 

  glsدستور    یها با اجرامدل  یینها  ن یمشکل در تخم  ن ی که ا  باشدیدر جملات اخلال م  انس یوار  یناهمسان

  680/0مدت مدیران برابر  ضریب متغیر نگرش کوتاه که دهدمی نشان نتایج کلی حالت در  رفع شده است.

نگرش دهد  دار بوده و نشان میاست، معنی  %5کمتر از  که    000/0و با توجه به سطح خطای مورد پذیرش  

 سطح در می توان  فوق  موارد  به  توجه های داخلی تاثیر مستقیم دارد. بامدت مدیران بر ضعف کنترلکوتاه

 تلقی نمود.  شده تائید را فرضیه دوم پژوهش %95اطمینان 

 

 سوم نتیجه آزمون فرضیه

 گذاری زیست محیطی تاثیر دارد.  های داخلی بر سرمایهفرضیه سوم بیان می دارد: ضعف کنترل

 . نتیجه تخمین نهایی مدل سوم6نگاره 
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Table 6. Final estimation result of the third model 

 خطیهم احتمال zآماره  خطای استاندارد  ضرایب  نماد  متغیرها

 Weak 067 /0 - 010 /0 24/6 - 000 /0 12/1 های داخلی ضعف کنترل 

 Lev 008 /0 - 029 /0 29/0 - 770 /0 56/1 اهرم مالی 

 Size 002 /0 - 004 /0 49/0 - 627 /0 13/1 شرکت  اندازه 

 ROA 059 /0 - 040 /0 47/1 - 141 /0 22/2 ها بازده دارایی

 LnAge 056 /0 022 /0 45/2 014 /0 03/1 سن شرکت

 CFO 062 /0 031 /0 99/1 047 /0 49/1 جریان نقد عملیاتی 

 Growth 009 /0 007 /0 92/0 357 /0 07/1 رشد فروش 

 --- 0/ 008 66/2 0/ 103 0/ 276 عرض از مبدا 

 تابلویی روش 0000/0 66/10 آزمون اف لیمر 

 ثابت  اثرات 0002/0 54/28 آزمون هاسمن 

 عدم وجود ناهمسانی واریانس  0532/0 74/3 آزمون ناهمسانی واریانس 

 وجود خودهمبستگی  0000/0 320/ 769 آزمون خودهمبستگی سریالی 

 6114/0 ضریب تعیین 

 62/42 والد آماره 

 0000/0 سطح معناداری 

 

نتایج   است.  گرفته شده ( بهره6نگاره ) در ارائه شده مدل تخمین  نتایج از فرضیه این  آزمون به منظور

از   کمتر مقدار این  چون و بوده  0/ 0000برابر    معنی داری( والد سطح احتمال )یا مقدار که می دهد نشان

 مربوط نتایج است. معنی دار  مدل یعنی می شود، درصد رد 95اطمینان  سطح در  صفر فرض است، 05/0

 کنترلی مدل، و مستقل  متغیرهای  به وسیله  وابسته متغیر تغییرات  %61تقریباً  می دهد، نشان تعیین  به ضریب

دهد عامل تورم واریانس در متغیرهای مدل وجود ندارد.  آزمون هم خطی نشان می  می شوند. داده توضیح

  مدل   این   در   یالیسر  یوجود خودهمبستگ   انگری بکه    استدرصد    5کمتر از    یآزمون براش گادفر  احتمال

سطح   رفع شده است. Auto Correlationدستور  یمدل با اجرا یینها ن یمشکل در تخم  ن یکه ا باشدیم

  ی وجود ناهمسانعدم    انگری ب   است کهدرصد    5از    بیشتر  مدلناهمسانی واریانس در این  آزمون    یداریمعن 

 در جملات اخلال است. انس یوار

و با توجه به    -067/0های داخلی برابر  ضریب متغیر ضعف کنترل که دهدمی نشان نتایج کلی حالت  در

های  ضعف کنترلدهد  دار بوده و نشان میاست، معنی  %5کمتر از  که    000/0سطح خطای مورد پذیرش  

اطمینان   سطح در می توان فوق  موارد به توجه  دارد. باگذاری زیست محیطی تاثیر منفی  داخلی بر سرمایه

تلقی نمود.  شده را تائید پژوهش  فرضیه سوم 95%
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 چهارم  نتیجه آزمون فرضیه

کوتاه نگرش  چهارم:  سرمایه فرضیه  بر  مدیران  ضعف مدت  میانجی  نقش  با  محیطی  زیست  گذاری 

 های داخلی تاثیر دارد.کنترل

 
 نهایی مدل چهارم. نتیجه تخمین  7نگاره 

Table 7. Final estimation result of the third model 

 خطیهم احتمال zآماره  خطای استاندارد  ضرایب  نماد  متغیرها

 Myopia 0.034- 0.0102 3.35- 0.001 1.72 رانیمدت مدنگرش کوتاه 

 Weak 0.064 - 0.0107 5.97 - 0.000 14/1 های داخلی ضعف کنترل 

 Lev 0.008 - 0.0294 030. - 0.765 56/1 اهرم مالی 

 Size 0.002 - 0.0041 0.56 - 0.574 13/1 شرکت  اندازه 

 ROA 0.001 - 0.0432 0.03 - 0.978 86/2 ها بازده دارایی

 LnAge 0.055 0.0234 2.38 0.017 03/1 سن شرکت

 CFO 0.064 0.0316 2.04 0.042 49/1 جریان نقد عملیاتی 

 Growth 0.008 0.0071 1.25 0.212 08/1 رشد فروش 

 --- 0.007 2.70 0.1051 0.283 عرض از مبدا 

 تابلویی روش 0000/0 92/10 آزمون اف لیمر 

 ثابت  اثرات 0000/0 90/40 آزمون هاسمن 

 عدم وجود ناهمسانی واریانس  1643/0 93/1 آزمون ناهمسانی واریانس 

 وجود خودهمبستگی  0000/0 326/ 360 آزمون خودهمبستگی سریالی 

 6081/0 ضریب تعیین 

 24/51 والد آماره 

 0000/0 سطح معناداری 

 

نتایج   است.  گرفته شده ( بهره7نگاره ) در ارائه شده مدل تخمین  نتایج از فرضیه این  آزمون به منظور

از   کمتر مقدار این  چون و بوده  0/ 0000برابر    معنی داری( والد سطح احتمال )یا مقدار که می دهد نشان

 مربوط نتایج است. معنی دار  مدل یعنی می شود، درصد رد 95اطمینان  سطح در  صفر فرض است، 05/0

 کنترلی مدل، و مستقل  متغیرهای  به وسیله  وابسته متغیر تغییرات  %60تقریباً  می دهد، نشان تعیین  به ضریب

دهد عامل تورم واریانس در متغیرهای مدل وجود ندارد.  آزمون هم خطی نشان می  می شوند. داده توضیح

  مدل   این   در   یالیسر  یوجود خودهمبستگ   انگری بکه    استدرصد    5کمتر از    یآزمون براش گادفر  احتمال

سطح   رفع شده است. Auto Correlationدستور  یمدل با اجرا یینها ن یمشکل در تخم ن یکه ا باشدیم
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 ی وجود ناهمسانعدم    انگری ب   است کهدرصد    5از    بیشتر   مدلناهمسانی واریانس در این  آزمون    ی داریمعن 

 در جملات اخلال است. انس یوار

مدت نگرش کوتاه)متغیر میانجی( معنادار بوده و متغیر    ی ضعف کنترل داخلدر مدل فوق، چون متغیر  

ضریب    رانیمد دارای  و  بوده  دار  معنی  نیز  مستقل(  بنابراین،    تأثیر )متغیر  است.  اول  مدل  به  نسبت  کمتر 

 گری جزئی بوده است.میانجی

 

 گیری و پیشنهادات نتیجه

با    یطی مح   ستیز  یگذاره یبر سرما  رانیمدت مدنگرش کوتاه  ری تاث   هدف از انجام پژوهش حاضر تعیین 

م کنترل  یانجی نقش  بورس  داخل  ی هاضعف  شرکتهای  کلیه  پژوهش،  این  انجام  برای  که  است  بوده  ی 

اعمال   با  پژوهش  آماری  نمونه  و  شده  گرفته  نظر  در  پژوهش  آماری  جامعه  عنوان  به  تهران  اوراقبهادار 

نگرش    طور خاصبررسی قرارگرفته است. به  مورد  1402تا    1396های  برای سالمحدودیت مشخص شده و  

مدکوتاه کنترل  و  یط ی مح  ستیز  یگذارهیسرما،  رانیمدت  پژوهش    یداخل   ی هاضعف  اصلی  متغیرهای 

می پژوهش  این  اول  فرضیه  از  حاصل  نتایج  طبق  کهبودند.  گفت  کوتاه  توان  مدنگرش  بر    رانیمدت 

 رانیمدهایی که  یعنی، شرکت  و این رابطه به صورت منفی است.  دارد  ری تاث   ی طی مح   ستیز  یگذارهیسرما

نگرش   پایین مدت  کوتاهآنها  سرمایهدارند سطح  از  میطی مح  ستیزگذاری  تری  انتخاب  را  یعنی  کنند.  ی 

  . هستند  یطیمح  ستیز  یگذارهیبازدارنده سرماعامل    رانیمدت مدکه نگرش کوتاه  دادنشان    لی و تحل  هیتجز

با پژوهشنتایج حاصل   نتایج حاصل از فرضیه  ( است.  2025ژو و همکاران )  از پژوهش مرتبط    دومطبق 

و این فرضیه در    دارد مستقیم    ری تاث   ی داخل  یها بر ضعف کنترل  رانیمدت مدنگرش کوتاه  توان گفت که می

و افزایش آن   رانیمدت مدنگرش کوتاه  بدین معنی کهگیرد.  درصد مورد پذیرش قرار می  95سطح اطمینان  

ژو و همکاران    شود. نتایج حاصل از پژوهش مرتبط با پژوهشموجب کاهش کیفیت کنترلهای داخلی می

و  2025)  )( همکاران  و  فرضیه    است.(  1402احمدی  از  حاصل  نتایج  ضعف  می  سومطبق  گفت  توان 

سرما  یداخل  یهاکنترل است.  دارد  ری تاث  یط ی مح  ستیز  یگذارهیبر  منفی  صورت  به  رابطه  این  یعنی،    و 

ی  ط ی مح  ستیزگذاری  تری از سرمایهدارند سطح پایین   هایی که دچار ضعف کنترلهای داخلی هستندشرکت

اسکندری و عباسی  ( و  2025ژو و همکاران )  پژوهشکنند. نتایج حاصل از پژوهش مرتبط با  را انتخاب می

 ران یمدت مدنگرش کوتاهاثر غیرمستقیم    توان گفت کهمی  چهارمطبق نتایج حاصل از فرضیه    است.(  1403)

ی داخل یها ضعف کنترلی وجود دارد و داخل یهاضعف کنترلاز طریق   یط ی مح ستیز یگذارهیبر سرما
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نتایج  شرکت باشد.    یط ی مح  ستیز  یگذارهیسرما  و  رانیمدت مدنگرش کوتاهتواند واسطه ارتباط بین  می 

 ( است. 2025ژو و همکاران ) حاصل از پژوهش مرتبط با پژوهش 

را به همراه   « ی»جبران نوآور  تواندیم  ی طی مح ستیز  رانهی شگی پ  یهایگذارهیسرما  ،یتوجه به طور قابل

اما نگرش کوتاه مدت مدیران عامل بازدارنده آن  .بخشدیرا بهبود م یعملکرد مال ت یداشته باشد که در نها

می میشود.  محسوب  پیشنهاد  شرکتها  به  به  آنها،  ارزیابی  و  فعالیتها  از  بیشتر  اطمینان  برای  شود 

در جهت گسترش آن اقدامات لازم انجام  ی بیشتر توجه کرده و  ط ی محستی ز  رانهی شگی پ   یهایگذارهیسرما

به    دهند. م  یط ی مح  ستیز  یگذارهیبر سرما  رانیمدت مدنگرش کوتاه  ری تاث با توجه  نقش  ضعف    یانجی با 

میداخل  یهاکنترل توصیه  تحلیلگران  به  تحلیلی،  در  به  شود  خود  و    یطی مح  ستیز  یگذارهیسرماهای 

از   آن  معکوس  کوتاهاثرپذیری  مدنگرش  کنترلو    رانیمدت  در   یداخل  یهاضعف  و  باشند  داشته  توجه 

 های خود این موارد را مدنظر داشته باشند.تحلیل

مدت مدیران از طریق اصلاح  شود اقدامات لازم در جهت کاهش رفتارهای کوتاهها پیشنهاد میبه شرکت

  ی هایگذارهیاز سرما  ی ادوره  ی هاالزام به ارائه گزارشرا    رانیمدشود  نظارت انجام دهند. لذا، پیشنهاد می

های زیست  گذاریربوط به سرمایههای می کرده و از طریق پاداشداریتحقق اهداف پا  زانی و م  یط ی محستیز

 سویی کنند. محیطی  منافع مدیران و سهامداران بلندمدت را 

اثر   کاهش  کوتاهمنفی  برای  سرمایهنگرش  بر  مدیران  زیستمدت  ضعف گذاری  کانال  از  محیطی 

در  و نظارت چندلایه    های داخلی، باید ترکیبی از اصلاح نظام انگیزشی، بهبود شفافیت گزارشگری کنترل

درون شودسطح  اعمال  بیرونی  و  قانون  .سازمانی  نهادهای  به  میلذا،  پیشنهاد  برای گذار  لازم  قوانین  شود 

 افزایش نظارت بیرونی و درونی اتخاذ کنند.

برا پژوهشگران  تحق  یبه  کوتاه  ری تاث  شود یم  شنهادی پ  یآت  قاتی انجام  مدنگرش  بر    رانی مدت 

م  یط ی مح  ستیز  یگذارهیسرما نقش  یافته  داخل  ی هاضعف کنترل  یانجی با  تعمیم  ی؛ رویکرد گشتاورهای 

دهند.. کوتاه  ری تاث   انجام  مدنگرش  سرما  رانیمدت  م   یط ی مح  ستیز  یگذارهیبر  نقش  ضعف    ی انجی با 

شرکت.  داخل   یهاکنترل عمر  چرخه  مختلف  تعدیلی  نقش  و  کوتاه  ری تاثی  مدنگرش  بر    رانیمدت 

مدیران  ی طی مح   ستیز  یگذارهیسرما استراتژیک  انحراف  تعدیلی  نقش  بر  تاکید  با  .  با  رابطه  در 

حاضر در بورس اوراق بهادار    یهاشرکت  ق، یتحق   ن ی ا  یجامعه آمار  نکه یبا توجه به اهای پژوهش  محدودیت

. دیلازم به عمل آ  اطی خارج از بورس احت  یهابه شرکت ج ینتا می است، لازم است در تعم بوده تهران
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شده    رفتهیپذ  ی هاشرکت   ه یبر ساختار سرما  یریتأخ  یرهایها و متغسازه  ریتأث  ی (. بررس1386)ی.  مرتض  ی،حشمت، و  محمد  ی،نماز

 . - ،(3)14 ،ی و حسابرس یحسابدار یهای بررسدر بورس اوراق بهادار. 

های مسئولیت اجتماعی و زیست محیطی و صندوق های سرمایه گذاری  (. سرمایه گذاری 1402همتی، سمیه، و دادبه، فاطمه. )

 . 13-2، 348، نشریه حسابدارمشترک. 
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