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Abstract 

Objective: Management profit forecast is one of the most important voluntary 

disclosures for providing valuable financial information and since companies use 

various communication tools to interact with information users, beyond the mandatory 

disclosure frameworks, including two common types of voluntary disclosure including 

management profit forecast and bio sustainability disclosure. environmental, social and 

governance, but there is still no clear understanding of how these two different types of 

voluntary disclosures interact when managers decide which disclosures to provide to 

create an integrated reporting system that serves their interests. The purpose of this 

research is to investigate the relationship between management profit forecasting and 

sustainability reporting. 

Methods: The intended research is based on the applied purpose and descriptive 

correlation type. The statistical research population of all the companies admitted to the 

Tehran Stock Exchange and the time period including 13 consecutive years from 2011 

to 2023 with a sample of 120 companies (1560 years-companies) and using 

multivariable linear regression was used. 

Results: The results of the findings showed that there is a significant and direct 

relationship between management profit forecasting and sustainability reporting 

(environmental, social and governance performance) and somehow, with the increase 

in management profit forecasting, the company's sustainability reporting also increases. 

Conclusion: While managers often struggle between two types of disclosures 

(management profit forecasting and sustainability reporting), publishing both types of 

disclosures provides more informative insights for users' decision-making than 

publishing only one type or none at all. In particular, direct evidence was provided that 

companies that stop issuing management profit forecasts are less likely to publish 

sustainability reports.
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Innovation: This study examines the relationship between sustainability reporting and 

earnings management, and their combined impact on stock markets. Unlike prior 

research focusing solely on voluntary financial or non-financial disclosures, it considers 

the joint effects of these disclosures on information provision. It explores how managers 

balance relative costs, potential risks, and incentives in shaping voluntary disclosure 

strategies. The findings provide insights into how companies respond to ESG reporting 

requirements and the interaction between earnings management and sustainability 

disclosures in integrated reporting systems. 

Keywords: management profit forecasting, sustainability reporting, voluntary 

disclosure, information usefulness.
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 چکیده

 ی باشوو  و از ارزشوودن   ی ارائه اطلاعات  ال یماوطلبانه برا  یافشووا ا نتریاز  هم ی کی تیریسوو م     ی نیبشیپ:  هدف

 یاجبار یافشوا  ی اتعا ل با کاربران اطلاعات، فراتر از چارچ ب یبرا  ی  ختلف  ی ارتباط یاز ابزار ا   اشورکتآنجایی که  

  ی تیو حاکد ی اجتداع  ،ی ط ی ح   سوتیز ی اریپا یو افشوا  تیریسو م     ی نیبشیماوطلبانه شوا ل پ یافشوا  جیشوا ل مو ن   را

  می تصود رانیکه     ی ماوطلبانه مر ز ان  یمو ن    ختلف افشوا  نیاز نح   تعا ل ا ی مرک روشون   ن زا ا    کنن ی اسوتفام   

ارائه کنن ،   کن ی   نی ا را تا که  نافع آن  کپارچهی ی م گزارش  سووتمیسوو کی جامیا یکه ک ام افشووا ا را برا رن یگی  

ی  اریپا  یو گزارشوو ر تیریسوو م     ی نیب شیپ نیرابطه ب ی بررسوواز این رو   ف تحقیق حاضوور بررسووی وج م ن ارم  

 باش . ی 

  هی کل  قیتحق  یآ ار  جا عه.  باشووو ی    ی بسوووت  د ی فیاز ن   ت صووو و  ی  رم نظر بر اسووواد   ف کاربرم قیتحق: روش

و با  1402تا   1390از سووام    ی سووام  ت ال 13شووا ل   ی قلدرو ز ان  و    مر ب رد اوراق بهامار تهران  شوو  رفتهیپذ  ی اشوورکت

 و با استفام  از رگرسی ن خطی چن   تغیر  استفام  ش   است.شرکت( -سام 1560شرکت ) 120 ند نه  شتدل بر

 ا نشان مام که بین پیش بینی س م   یریت و گزارش ری پای اری )عدلکرم زیست  حیطی، اجتداعی نتایج یافته:  هایافته

و حاکدیتی( رابطه  عنامار و  سووتقیدی برقرار اسووت و به ن عی با فزایش پیش بینی سوو م   یریت، گزارشوو ری پای اری 

 کن .شرکت نیز افزایش پی ا  ی 

( مر تکاپ  ی اریپا  یو گزارشووو ر تیریسووو م    ی نیب  شیمو ن   افشوووا )پ نیاغلب ب رانیکه    ی مر حال:  گیرینتیجه

 این    کیکاربران نسووبت به انتشووار تنها   یریگمیتصوود  یبرا  یترآ  زن   ی انشی سووتن ، انتشووار  ر مو ن   افشووا، ب

 ی نیب شیکه صو ور پ یی  اشورکت  م  ی که نشوان    یارائه گرم ی دیبه ط ر خاص، شو ا    سوتق  .کن ی ارائه    ک امچی 

.مارن  ی اریپا ی ابه انتشار گزارش یکدتر لیتدا کنن ،ی را  ت قف   تیریس م   
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 ا بر بازار ای کن  و تأثیر  شترک آنپای اری و   یریت س م را بررسی  ی    ریاین  طالعه رابطه  یان گزارش:  نوآوری

م  . بر خلاف تحقیقات پیشوین که تنها بر افشوا ای ماوطلبانه  الی یا غیر الی تدرکز ماشوتن ،  سوهام را   رم تحلیل قرار  ی 

کن  که   یران چ  نه  گیرم.  دچنین، بررسووی  ی این پژو ش اثرات ترکیبی این افشووا ا بر ارائه اطلاعات را مر نظر  ی 

 ای افشووای ماوطلبانه تعامم  م ی به اسووتراتژی ای   ج م را مر شووکل ای بالق   و  شوو ق ای نسووبی، ریسووک زینه

و تعا ل  یان  ESG  ا به الزا ات گزارشووو ری ایی مر   رم واکنش شووورکت ای این  طالعه، بینشبخشووون . یافته ی 

 .م   ای گزارش ری یکپارچه ارائه  ی پای اری مر سیستم   یریت س م و افشا ای

 

.اطلاعات ب من  ی ف ماوطلبانه، یافشا ،ی اریپا یگزارش ر ت،یری   س م ی نیب شیپ: هاکلیدواژه
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 مقدمه
 

  ات ی مر امب  یگذاران و سوها  اران به خ بهیسور ا  یری گمی ماوطلبانه مر کدک به تصود  یافشوا  تی ا د     

ارائه   یماوطلبانه برا  یافشووا ا  ن یتراز  هم  یکیبه عن ان   تیریسوو م     ین ی بش ی  سووتن  شوو   اسووت. پ

  مر کا ش ع م تقارن اطلاعات   تیریس م     ین ی بش ی ش ن . پیارزشدن  مر نظر گرفته   یاطلاعات  ال

  ل ران ی سوو م تحل  ین ی ب  ش ی (، بهب م پ1997 ،2 نیک لر و )  هیسوور ا  نهی(، کا ش  ز2000  ،1ای )لئ ز و ورک

(، و بهب م شووهرت  1999،  4ی و  دکارانلی )   ینهام یگذار هی(، سوور ا2006،  3و  دکاران  )ک تری  ال

  55  سو م   یریت  بینیان  که پیش  سوتن .  طالعات نشوان مام   ی و شوفاف  ف   قی گزارش مق یبرا  رانی  

)بیر و  گذارمی   ری سووهام تأث  دتی م ن  که بر قی   لی را تشووک یبر حسوواب ار  یاز اطلاعات  بتن  مرصوو 

سوو م    ین ی بش ی نشووان مام که پ(  2021)  6 اسوولار و  دکاران  قاتی تحق   ن،ی. علاو  بر ا(2010،  5 دکاران

ماشوته    یشوتری ب  عاتاطلا   یمر ط م رک م اقتصوام  ل رانی گذاران و تحل هیسور ا یت ان  برای   تیری  

 (.2024،  7)لینگ و  دکاران باش 
 

  ، تعا ل با کاربران اطلاعات  یماوطلبانه برا  یاز جدله افشووا  ی ختلف   یارتباط  ی ا از ابزار اشوورکت     

سووو م    ین ی بش ی ماوطلبانه شوووا ل پ یافشوووا  جیمو ن   را  ی شوووا لاجبار  یافشوووا  ی افراتر از چارچ ب

نشان مام    قاتی . تحق کنن یاستفام     9یت ی و حاکد  یاجتداع  ،یطی  حزیست  ی اریپا یو افشا  8تیری  

؛  2012،  10)بام و  دکاران   سووتن   ریک ی کدل  تیریسوو م     ین ی بش ی و پ  یاجبار  یاسووت که افشووا

 یمو ن    ختلف افشوووا  ن یاز نح   تعوا ول ا  یوج م،  ن ز مرک روشووون   ن ی(. بوا ا2019،  11ی و ونپلا ل

  ی م گزارش  ستمی س  کی  جامیا  یکه ک ام افشا ا را برا  رن ی گی   می تصد  رانیکه    یمر ز ان  بانهماوطل

    یو مر   رم  ف    وایارائوه کننو ، وج م نو ارم. بوا ت جوه بوه ن ران  کنو ی   ن ی  وا را توا کوه  نوافع آن  کپوارچوهی

و  یماوطلبانه اطلاعات  ال یمر رابطه با ضوورورت افشووا  نفعانیذ  ن ی ب ی  او   ی اب من اطلاعات، بحث

  ی زنگدانه  برعلاو   انجام پذیرفته اسوت که     ات سو  شورکت  یاجبار ی ال  ی افراتر از گزارش  یر الی غ

را به خ م جلب کرم  است،   یشتری ت جه بنیز    راًی اخ  کهکار    ن یانجام ا ی ا براروش  ن یمر   رم  ؤثرتر
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ت سوووعوه    جیر حوام تروم  1ی وال  یگزارشووو ر  یالدلل  ن ی ب  یاسوووتوانو ارم وا   یواتکوه    یاز ز وان  ژ یبوه و

 .کن  ی  کپارچهی  ار  یر الی و غ یجا ع است که اطلاعات  ال  یگزارش ر  ی اچارچ ب

  ی اجبار  یرا که فراتر از افشوا  یر الی و غ یرا مارن  که  حت ا و  ق ار اطلاعات  ال  اری اخت   ن یا  رانی       

ماوطلبانه را   یت انن  افشوای   رانیم   که   ینشوان    ن یکنن . ا  ن یی م ن ، تع یقرار    نفعانیذ  اری مر اخت 

ت جوه،  ماننو ، ارزشووودنو  بو اننو . بوه ط ر قوابولیاطلاعوات را  عتبر    ن یکوه  تعواقبواً ا  یگوذاران  هیو سووور وا یبرا

مر   یان ،  انن  مسوتکارکرم   جامیماوطلبانه ا یافشوا ا  تی ف ی را مر رابطه با ک  یی این ران  ی طالعات قبل

خ ب    اری ارائه اخبار بسوو  ای(  2002،  3؛ ف لر و جنسوون 2010 ،2یوفنگ و  ک)  تیریسوو م     ین ی بش ی پ

  نیگوذاران و  حققوان  دچن(. قوان ن2019،  4و  دکواران  ن ی )حسووو    اریو پوا  یم مر گزارش   نحرف کننو  

کوه بوه ط ر بوالق    نجر بوه اضوووافوه بوار   ن یی پوا  تیو ف ی اطلاعوات بوا ک  زانی    ش یرا مر   رم افزا  یی واین ران

؛  2014  ،6نزی  ی ؛  2019،  5و  دکواران  انو  )چپدن ابراز کرم   شووو م،ی   گوذارانهیو سووور وا  یاطلاعوات برا

 (. 2018؛ 2013،  7کدیسی نه ب رد اوراق بهامار

  ی ابتکار گزارشووو ر  ی اریپا  ی او گزارش  تیریسووو م     ین ی بش ی پبا ت جه به اینکه    ن،یعلاو  بر ا     

و   تیریسو م     ین ی بش ی پ قیکا ل اطلاعات از طر یمر افشوا  رانی    از این رو ن ارن   یانهی ز  8یجهان

 رایرقبا  رمم  سوتن ، ز یبرا  یاطلاعات خصو صو  یمر   رم افشوا ین ران  لی به مل ی اریپا  ی اگزارش

؛  2008 ،9دپسووو نی ارائه م ن  )سووو   قبار یرا برا ن  یاز عدلکرم آ یکا ل  ریت انن  تصووو یمو افشوووا    ن یا

  ی نیبش ی از پ  یتضوام  نافع ناشو  لی  نفعت طلب به مل  رانی   ،ین گیندا  ی(. بر اسواد تئ ر1983  ،10ای ورک

  ی بلنو  و ت ابتکوار گزارشووو ر  یاجتدواع  ی اریو پوا  ی واو گزارش  یک توا   و ت  وال ی واتیو ریسووو م  و 

(.  2005،  11و  دکاران ن ارن  )گرا ام  نفعانیسووها  اران و ذ  ازی اطلاعات   رم ن   ی به ت ل یلیتدا  یجهان

ماوطلبانه   یافشوا  ی ای دکن اسوت اسوتراتژ  ن ی  دچن   رانی   ت،ی  شوروع  یبر اسواد تئ ر ن،یعلاو  بر ا

با  تی و حفظ  شوووروع  یشوووکل مامن به امراک عد   یبرا سوووکیر  تیریرا به عن ان ابزار     ی تن ع

س م    ین ی بش ی پ ی اریپا  ی ااگرچه گزارش(. 2016،  12)   ل و شلیک  اجرا کنن   یجزئ یافشا
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و ارتباط اطلاعات    تی مر بهب م شوفاف  یا  اف  شوابه  یت ی و حاکد  یاجتداع  ،یطی  ح  سوتیو ز  تیری  

  کنن   ن یی ع ا ل تع  لی  رتب   دکن است به مل یا   ای و پ   از ی مارن ، ان   نفعانیذ یبرا  یر الی و غ ی ال

س م   ین ی بش ی پ ی دکن است با افشا  رانیسها  اران،     ی شخص  ر افشا  تفاوت باش . بر اساد تئ ر

،  1)مابنی و  دکارانکنن    یبن تیارزش سوووها  اران، ا  اف ک تا    ت را اول   جامیا یبرا  تیو ری  

بر عدلکرم   یت ی و حاکد  یاجتداع  ،یطی  ح سوتیز ی اریپا  یکه افشوا  یمر حال  (.2013،  2؛ کپدگ2015

کنن .  یتدرکز   ی اریگزارش پا قی ده سووها  اران از طر یارزش  شووترک برا  جامیا یبلن   ت برا

ماوطلبانه  دکن اسووت  نعکک کنن    نافع  تضووام و   یافشووا ا(. صوو ور ان ا   ختلف  2001 ،3رومی )ت

  (.2018،  4)ب زانیچ و  دکاران باش  سکیر تیری  

  کپارچه ی  ری و تأث تیریسوو م     ین ی بش ی و پ گزارشوو ری پای اری  ن ی رابطه ب  یبا بررسوو  تحقیق حاضوور     

  ی قبل  قاتی . تحق کن یارائه    یو تجار یحسواب ار  اتی به امب  ی تع م ی اسوهام، کدک  یآنها بر بازار ا

  نیا  یب ی ترک  ری  تدرکز ب م  اسوووت و از مر نظر گرفتن تأث  یر الی غ ایو   یماوطلبوانه  ال  یعدو تاً بر افشوووا ا

 و  ینسوووب   ی وانوهی ز  رانیچ  نوه  و   نکوهیا  ی. بوا بررسووو نو اغفلوت کرم   ی وا بر اطلا  رسووووانگزارش

ماوطلبانه را  دسوو     یافشووا  یپشووت  ر اسووتراتژ  ی از ی و ان   کنن ی   تیریبالق   را     ی اسووکیر

که    یو ع ا ل  کپارچهی  تاطلاعا یافشووا  سووتمی سوو     ی چی مرک خ م را از چارچ ب پ  ت انی   کنن ،ی 

  ی  ا نش ی ب   دچنین . مامارتقا    کنن ،ی   تیماوطلبانه   ا  یافشوا  ی ایرا مر اسوتراتژ  رانی    ی اانتخاب

زیسوت  ی اریاطلاعات پا  ی ا به افشوامر رابطه با نح   واکنش شورکت یفعل  قی تحق  یرا برا  یارزشودن 

است،   ازی   رم ن ایو/  هی ت ص  یجهان  ی او ب رد   اکنن  می که ت س  تنظ حیطی، اجتداعی و حاکدیتی  

  ف تحقیق حاضور بررسوی چ  ن ی تأثیرپیش بینی سو م   یریت بر گزارشو ری    ن،یبنابرا.  کن ارائه  

  ی  ا سوتمی تعا ل مارن  و بر سو   ریک یماوطلبانه با   یمو ن   افشوا  ن یا   ا و اینکه چ  نهپای اری شورکت

 .گذارن ی   ری  ا تأثشرکت  کپارچهی  یم گزارش
 

 مبانی نظری 

 پیش بینی سود مدیریت 

کرم.   جسوووتج   سووو م  ر سوووهم،  ین ی بش ی مر پت ان   یسوووهوام را   دوتی بر ق  رگوذاری عوا ول توأث  ن ی هدتر     

 ا  از اطلاعات شورکت  کنن گاناسوتفام  ریاعتبارم ن گان و سوا گذاران،هیسور ا  ی نبع اطلاعات  ن ی هدتر

س م    ین ی بش ی پ(. 2008، 5)پاینی  است  یز ان  ن ی  ع ش   ت س  آنها مر ف اصل  س م ارائه   ایین ی بش ی پ
 

1 Dabney, Aguilar, & Levanon 
2 KPMG 
3 Tirole 
4 Bozanic, Roulstone, & Van Buskirk 
5 Payne 
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آن  قیاز طر تیریاسووت که     یی ازمی از  کان  یکی(  اجباری ای  اریی صوو رت اخت  )به تیریت سوو    

  ی اسوت که اطلاعات   ییافشوا  ین ی بش ی پ  ن یشورکت ارائه و ا  یآت  سو مآوری تی را مربار  وضوع  یاطلاعات

و   )گانگ رومی از افشوواب به شوودار     یی ای کل ر شوورکت خاص ارائه و جنبه  انتظار  مربار  سوو م   رم

    ی  ف ،  شو   اسوت، ارائه اطلاعات فیکه برای حسواب اری تعر  ییاز کارکرم ا  یکی  (.2009،  1 دکاران

  آگوا وانوه   دواتی ارزش اوراق بهوامار و کدوک بوه تصووود  ن یی گوذاران جهوت تعهیو و سووو م نو  برای سووور وا

گذشوته    ام اییرو بر  یسو م،  بتن   جهی گذاری اسوت. اطلاعات ارائه شو   ت سو  شورکت و مر نت هیسور ا

  شیی خ ری گمی تصود سوکیر  مارن  تا  ازی شورکت ن ن  یراجع به آ  یبه اطلاعات  گذارانهیاسوت. ا ا سور ا

  گا اییمر کشوو ر ای  ختلف م  تیری    شوو   ت سوو   ین ی بش ی را کا ش م ن . مر رابطه با سوو م پ

مر ز ر  افشوای ماوطلبانه اطلاعات و   تیریسو م     ین ی ب  ش ی از کشو ر ا پ یوج م مارم. مر برخ  ی تفاوت

سواننه سو م  ر   ین ی بش ی پ رانی. مر ا یآیاطلاعات به حسواب    اجباری  به عن ان افشوای  ریم یمر برخ

سواز ان   1397سوام  لی. ا ا مر اواشو یبه عن ان افشوای اجباری مر نظر گرفته    1397 سوهم تا قبل از سوام

  جای  به  شو   مر ب رد رفتهی ای پذند م  اسوت که، شورکت  ریی گمی و اوراق بهامار تهران تصود  ب رد

سو م   ین ی بش ی پ ا،ی من  نقاط ری نتشور تا  دانن  سوا تیری    ریی فق  گزارش تفسو   انه،ی سو م سوال  ین ی بش ی پ

 ای  شورکت یبرخ  رای اخ  ن ی  دچن   .ن  سوتقل،  نتشور شو مل رای  ای  شواور  سوهام و تحلت سو  شورکت

 گذارانهی  رم ت جه سر ا ت ان یکه    ند م   ل رانی س م اجدا  تحل  ین ی بش ی اق ام به انتشار پ  ل ریی تحل

 .(1399)شا  ویسی و  دکاران،    .رمی قرار گ

  ات ی مر امب  یگذاران و سوها  اران به خ بهیسور ا  یری گمی ماوطلبانه مر کدک به تصود  یافشوا ا  تی ا د     

ارائه   یماوطلبانه برا  یافشووا ا  ن یتراز  هم  یکیبه عن ان    تیریسوو م     ین ی ب  ش ی  سووتن  شوو   اسووت. پ

مر کوا ش عو م تقوارن    تیو ریسووو م  و   ین ی ب  ش ی شووو م. پیارزشووودنو  مر نظر گرفتوه    یاطلاعوات  وال

و بهب م    ینهام انگذارهیسوور ای،   ال  ل رانی سوو م تحل  ین ی ب  ش ی ، بهب م پهیسوور ا  نهیکا ش  ز  ،اطلاعات

  ی ن ی ب  ش ی ان  که پنشووان مام   پیشووین   سووتن .  طالعات   ی و شووفاف  ف   قی گزارش مق یبرا  رانیشووهرت   

  ر ی سوهام تأث دتی م ن  که بر قی   لی را تشوک  یبر حسواب ار  یمرصو  از اطلاعات  بتن   55.2  تیریسو م   

 هیسوور ا یت انن  برای  تیریسوو م     ین ی ب  ش ی نشووان مام که پامبیات پیشووین    ن،یعلاو  بر ا. گذارمی 

،  و  دکاران  نگی ل)ماشوووته باشووون .  یشوووتری ب  اطلاعات  یمر ط م رک م اقتصوووام  ل رانی گذاران و تحل

2024). 

 گزارشو ری پای اری انن  اطلاعات    ،یر الی ماوطلبانه غ  یافشوا ا یارتباط  ال  ن ی  دچن   یقبل  قاتی تحق      

  ی گزارشوو ر  یکرمن  که افشووا  شوونهامی ( پ2020)  ییکرم  اسووت. به عن ان  لام، نگ و رضووا  یرا بررسوو 

 ا  رش  بلن   ت شرکت لی  رب ط به پتانس  ی انش ی م   که بیرا نشان    یاطلاعات خص ص ی اریپا
 

1 Gong 
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که    افتن یمر  ن ی (  دچن 2023)  نیو   می شوو م. سوورافیسووهام    دتی اطلاعات ق  ش یرا ارائه و  نجر به افزا

اسوت.  ن  یانتظارات بازار از اخبار آ ی رتب  با ارزش برا یپروکسو  کی ی اریپا  یاطلاعات گزارشو ر

  ی ر والی و غ  یاطلاعوات  وال  بیو بوه ترت  ی اریو پوا  ی وا وا و گزارشتیو ریسووو م  و   ین ی بش ی مر  جد  ، پ

،  و  دکواران   نوگی ل)م نو .  یعد م قرار    اریو مر اخت   تکوا ش عو م تقوارن اطلاعوا  یرا برا  یخصووو صووو 

2024). 
 

 گزارشگری پایداری

گزارشوو ری پای اری گزارشووی سوواز این اسووت که اطلاعاتی پیرا  ن عدلکرم اقتصووامی، زیسووت      

( ت جوه بوه آینو   مر 1394گوذارم ) هرانی و  دکواران،   حیطی، اجتدواعی و نظوام را بری را مر اختیوار  ی

گیرم. آینو   نیز از طریق پوایو اری  شوووه م  کوان ن رابطوه قرارمامی بین شووورکوت و ذی نفعوان قرار  ی

شو م. پای اری  م مر  باحث جهانی سوازی و  م مر  باحث عدلکرم شورکت،  طرس اسوت. پای اری  ی

  ضوو   بحث بران یزی اسووت که تعاریف  تفاوتی برای آن بیان شوو   اسووت. مر کلی ترین تعاریف  

مر ز ان شو م. اگر  نابع  ای   ج م مر آین   اشوار   یمربار  پای اری، به اثر یک اق ام فعلی بر گزینه

فعلی اسوتفام  شو م و این  نابع برای اسوتفام  مر آین   بیش از این مر مسوترد نباشو ، این ن رانی وج م 

(. پای اری شورکتی  1389مارم که آیا  ق ار این  نابع  ح وم  سوتن  یا خیر )حسواد ی انه و ابرا یدی،  

ت ان بیان کرم ( حتی  ی1391  یک فرآین  و به ن عی سفر برای رسی ن به عدلکرم پای ار است )گنجی،

ت انن   ان   ی ایی که پای اری را به عن ان یکی از ا  اف خ م مر نظر گرفتهکه مر آین   فق  شوورکت

 (.2009به  زیت رقابتی مست یابن  )نی و  ل  و  دکاران،  

  کپارچه ی  یم گزارش  ی اسووتمی سوو   یاتی ح  یاجزا  تیریسوو م     ین ی ب  ش ی پ ی و اریپا  ی اگزارش     

  ر ی توأث  نفعوانی ختلف ذ  ی واو بر گرو   کننو یرا  نتقول    ی وا  سوووتنو  کوه اطلاعوات  تفواوتشووورکوت

ن   و  قو ار   ن یی  نفعوت طلوب  دکن اسوووت  ن وام تع  رانی و   ،ینو گیندوا  ی. بر اسووواد تئ رگوذارنو ی 

 کی  یفصوول  ی ا  تیریسوو م     ین ی ب  ش ی نا طل ب اسووتفام  کنن . پ  ی اانتخاب زماوطلبانه ا  یافشووا ا

 سوتن . گرا ام و   یر الی افق بلن  و غ  ی اریپا  یکه گزارش  ا  یافق ک تا   سوتن ، مر حال ی ال  یافشوا

ا  اف ک تا    ت  ن ی ب یکه با تضام مائد یطیمر شرا  رانیکرم که چ  نه    ی( بررس2005 دکاران )

 جیکنن . نتایو افشوا را اتخاذ    ی ال یگزارشو ر  داتی شو م، تصودی   صشورکت  شوخ کیو بلن   ت 

به ا  اف   یابی مسوت  یبرا  رانیرا بر     یشوتری  دکن اسوت فشوار ب  تیریسو م     ین ی ب  ش ی نشوان مام که پ

 حققین    ن ی  و ت شووو م.  دچن بلنو  و ت بوه مرآ و  ک توا   اریو عدلکرم پوا  ریی سووو م وارم کنو  و بواعوث تغ

  ی را وامار کننو  کوه مرآ و  وا  رانی و   ت اننو ی کرر    تیو ریسووو م  و   ین ی ب  ش ی انو  کوه پکرم   شووونهوامی پ

 عتق  اسووت که    نفعانیذ هیم ن . مر  قابل، نظر تیبلن   ت اول   ی ایگذارهی  ت را بر سوور اک تا 

جهت گیری اخلاقی را با ت جه به  نافع جا عه و کن  تا ی   قیرا تش  رانی   ی اریپا  ی اگزارش
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،  و  دکاران  نگی ل)  کنن   یگذارهیسور ا گزارشو ری پای اریمر ارزش بلن   ت شورکت  ا تق یت و 

2024). 

کدک  یو ن آور  یرقابت   تیبه بهب م بلن   ت شووهرت،  ز  ،یف ر  ی نافع اقتصووام  یبه جا ی اریپا     

است و  دکن است به ط ر    یقابل ت جه  یپ ل  ی ایگذارهیسر ا  ستلزم    اریکن . مر واقع، تعا ل پای 

 ی اریو  تدرکز بر پا  ی اشووورکت  جه،ی ک تا    ت شووورکت را کا ش م  . مر نت  ی  قت عدلکرم  ال

ارزش بلن   ت س م ببرن .   جامیا قیا ا از طر ن ازن ی ک تا    ت را به خطر ب ی دکن است عدلکرم  ال

و   تیو ریسووو م  و   ین ی ب  ش ی  و ت پک توا   یپ ل  ی واز ی شووو   ت سووو  ان   جوامیبوا ت جوه بوه تضوووام  نوافع ا

سووو م    ین ی ب  ش ی پ  ن ی انتخواب ب  ن ی ب  رانی و    ار،یو پوا  یم بلنو  و ت گزارش  یرپ لی و غ  یپ ل  ی وا شووو ق

گذاران  دانط ر که ت سوو  قان ن   ایح اکلر کرمن افشوواگر  یبه جا  ی اریپا  ی او گزارش  تیری  

 .(2024،  و  دکاران  نگی ل)  کنن . ی اراست، تعامم برقر  ازی   رم ن
 

 پیشینه تحقیق

  ی بر گزارشوو ر یفکر  هیسوور ا یاجزا  ری تاث  یبررسوو مر تحقیقی به    (1403عین آبامی و حسوون زام  )     

و با   1402  1397 یسووالها  یمر باز  ز ان  شوو   مر ب رد اوراق بهامار تهران  رفتهیپذ  یشوورکتهای  اریپا

شووو  به این نتیجه مسوووت یافتن  که اجزای سووور ایه فکری تأثیر  شووورکت انجام  124  ند نه  شوووتدل بر

 باش .ی ا  شرکت ی اریپا عناماری بر گزارش ری  

 یگزارشو ر زانی بر    یطی  ح  نانی ع م اطد  ری تاث یبررسو ( مر تحقیقی به  1401حدی یان و  دکاران )     

شووورکوت؛    120  یجوا عوه آ وار وای پوذیرفتوه شووو   مر ب رد اوراق بهوامار تهران و بوا    شووورکوت  ی اریو پوا

  نی.  دچن ای تحقیق پرماختن به تحلیل فرضویهشو   مر ب رد اوراق بهامار تهران    رفتهیپذ  یشورکت  ا

 ری  تغ  هی آز  ن فرضوو   جیاسووت با ت جه به نتا  1400تا    1391از سووام   یسووام  ت ال  10شووا ل   یقلدرو ز ان

 سوتن  که نشوان م ن      مرصو  5آن ک چکتر از   یسوط   عنامار  نکهیبا ت جه به ا  یطی  ح  نانی ع م اطد

 شرکت مارم ی اریپا  یرابطه  عنامار با گزارش ر

  شی پ  تی بر قابل  تیریسوو م     ین ی ب  ش ی اثر اخبار پ  یبررسوو   یبررسوو  ( به1399 رجانیان و  دکاران )     

 ای پذیرفته شوو   مر ب رد اوراق بهامار تهران طی باز  ز انی شوورکت سوو م و اختلانت افشوواب   ین ی ب

 ا  یافته. شوورکت و روش ح اقل  ربعات تعدیم یافته پرماختن   153و با ند نه  شووتدل بر   1396تا    1390

و   ن ی مر اول تیریسو م     ین ی بش ی با اخبار خ ب پ  سوهیمر  قا  تیریسو م     ین ی بش ی اخبار ب  پنشوان مام 

اخبار خ ب    ن ی برخ رمار اسوووت.  دچن  یشوووتری ب  ین ی بش ی پ  تی از قابل  ت،یریسووو م     ین ی بش ی پ  ن یآخر

مر   یبانتر یاز اختلانت افشوووا  تیریسووو م     ین ی بش ی پ  ن یو آخر  ن ی مر اول تیریسووو م     ین ی بش ی پ

سوهام به   دتی واکنش ق  ن ی اسوت که ب ن یا  ان ری پژو ش ب  جینتا  تیسو م برخ رماراسوت. مر نها  ین ی بش ی پ

تفاوت  عنامار   تیری    ین ی بش ی از اخبار خ ب و ب  س م پ  یو انحرافات ناش  ش  ین ی بش ی س م پ  ن یآخر
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از اخبار خ ب و   یو انحرافات ناشو   شو  ین ی بش ی سو م پ  ن ی سوهام به اول دتی واکنش ق  ن ی وج م مارم، ا ا ب

 وج م ن ارم.  یتفاوت  عنامار یازلحاظ آ ار تیری    ین ی بش ی ب  س م پ

 ینق   یاجزا ی اریبر پا تیریسو م     ین ی بش ی پ یخطا  ری تأث یبه بررسو (  1399نیکبخت و  دکاران )     

 با شو   ب رد اوراق بهامار تهران و رفتهیپذ  ی ااز ح  سوهام شورکت  ش ی ب  یابی سو م و ارزشو   یو تعه 

  ی  ااسوتفام  از مام و    ر ی چن   تغ  یخط   نی با اسوتفام  از رگرسو   و  دچنین شورکت    64 شوتدل بر ند نه 

 ان ری ماشوته و ب   اهی فرضو    یی از تأ  یحاک ا پرماختن . نتایج  به آز  ن فرضویه و روش اثرات ثابت    ییتابل 

سوو م    یو تعه  ینق   یاجزا ی اریپا  ت،یریسوو م     ین ی بش ی پ  یسووط  خطا  ش یآن اسووت که با افزا

 .اب یی   ش یاز ح  سهام افرا  ش ی ب  یابی و ارزش  افتهیکا ش  

     ( بوه بررسوووی  1399ملیری و  دکواران  ب  یرگوذاری تواث( مر تحقیقی    ی  وا بر   لفوه  رانی و   ین ی ک توه 

شورکت عضو  ب رد اوراق بهامار تهران،   79از    ی با اسوتفام  اریگزارش عدلکرم پا  یاقتصوام-یاجتداع

  ی اقتصام  ی ا  لفه انی است، مر    یپژو ش حاک جینتاپرماختن  که   1396تا   1392  یمور  ز ان  یمر ط

  ی ن ی ک ته ب انی باشووون ، رابطه   ی   یگزارشووو ر ی اریرقابت و پا ی اریکه شوووا ل پا ی اریعدلکرم پا

  ی اجتداع   ی  لفه  ا انی و  عنامار اسوووت و مر    ی نف   یرقابت و گزارشووو ر ی اریبا  ر مو پا  تیری  

  ر ی شوا ل تاث  یاجتداع  ی اریشو م و خ م پا یحاصول    یاجتداع ی اریپا قیکه از طر ی اریعدلکرم پا

 ی اریو بوا پوا  تیو ری و   ین ی ک توه ب  انیو بواشووونو ، رابطوه    ی   یو  نوافع اجتدواع  یتعهو  اجتدواع  ،یاجتدواع

  ی  عن  ی لبت و ب  یو  عنامار اسوووت ا ا با  نافع اجتداع  ی نف   یو تعه  اجتداع  یاجتداع  ری و تاث  یاجتدواع

  ی و اقتصام   یمو   لفه اجتداع  بی که از ترک ی اریو عدلکرم پا  رانی    ین ی ب   تهاست و مر آخر ع م ک

 و  عنامار است.  یاست  نف 

( مر تحقیقی به بررسووی رابطه بین پیش بینی سوو م   یریت و گزارشوو ری  2024لینگ و  دکاران )     

 ای آنان نشوان مام پرماختن . نتایج یافته  2018تا    2005  ی اسوام  ن ی  تح   ب  انتیا  ی اشورکتپای اری 

 که بین پیش بینی س م   یریت و گزارش ری پای اری رابطه  عناماری وج م مارم.

بوه بررسوووی  2023)    نوگ و زیهوان        ، یطی بر  شوووارکوت  ح  یت یری و   ین ی ب  ک توه  ری تواث( مر تحقیقی 

نشوان  جی، نتاانجام مامن   2019تا    2008  ی امر سوامی  ن ی چ یاز شورکت  ا  شو ا   یت ی و حاکد  یاجتداع

  ار ی  ع انحراف کیبا  یت یری    ک ته بینیبا   یت ی و حاکد  یاجتداع  ،یطی  شوارکت  ح  رشیکه پذ  م  ی 

 شوووارکت  یکه اسوووتراتژ م  ی طالعه نشوووان    ن یا  ن،یعلاو  بر ا .اب ییکا ش    یت جهبه ط ر قابل

  تر یبا افق ط نن گذارانهیسووور ا  ی ایی ا به ط ر  لبت بر ماراشووورکت  یت ی و حاکد  یاجتداع  ،یطی  ح

و   یاجتداع  ،یطی  شوارکت مر  سوائل  شوارکت  ح ی ا براشورکت یبرا  ی ال ز ی و ان   گذارمی   ری تأث

کوه    یبلنو  و ت  ی وایاسوووتراتژمر جهوت اجرای   رانیبوه  و   ت انو ی    واافتوهیو   ن ی. اکنو یفرا م    یت ی حواکد

 حی  زیست  تعامم کدک کن .  ارزش بلن   ت، از جدله بهب م  جامی  ت بازار را با اک تا   یفشار ا
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 ای  یئت   یر  بر گزارشووو ری  ( مر تحقیقی به بررسوووی تأثیر ویژگی2023)  1ریتا و مامی سوووتی ان   

قرار   ی  رم بررسووو ی  بانک اسووولا   136از    یاانجام شووو . ند نه  یجهان  یاسووولا   ی امر بانکپای اری 

  ی  ا ا با اسوتفام  از روش برآورم مام ب م. مام   2021تا   2018 شوا  ات از سوام    536گرفت که شوا ل  

 طوالعوه نشوووان مام کوه    ی واافتوهیو قرار گرفتنو .    لیو و تحل  هیو   رم تجز  یبوه نوام  و م اثرات تصوووامف  ییتوابل 

بر    ی لبت   ری توأث  ر ی و   ئوتی اسوووتقلام    ر ،ی و   ئوتی  واننو  انو از     ر ،ی و   ئوتی    ی وایژگیاز و  یبرخ

  ر ی تأث  ر ی    ئتی    ر ی    ئتی جلسوات    ن،یمارم. علاو  بر ا  یاسولا   ی امر بانک ی اریپا  یم گزارش

  گذاران استی  ا و سشرکت  یرا برا  یارزشدن  ی انش ی ب  اافتهی  ن یمارم. ا  ی اریپا  یبر گزارش ر  ی نف 

  کن  ی  قی ا را تشوو که شوورکت م  ی   ش یرا افزا  ر ی  ئتی    بی  ا از ترکو مرک آن  کن یفرا م  

 ی طالعه با بررسوو   ن یا ،یرا منبام کنن . به ط ر کل  اریبر ت سووعه پا  ی بتن   یم گزارش  ی ایتا اسووتراتژ

 کن . ی  ج م کدک    اتی به امب ی اریو گزارش پا ر ی    ئتی    ی ا یژگیو  ن ی رابطه ب

( پژو شووی را با عن ان گزارشوو ری پای اری شوورکت و ت اوم سوو م بر ارتباط بین  2021)2جینگ جیا     

شورکت مر اسوترالیا با اسوتفام  از  236مر   2002 –  2018مر طی سوام  ای    کیفیت سو م و جریان نق  آتی

وی مر تحقیق خ م به این نتیجه رسوی  که گزارشو ری پای اری  .رگرسوی ن خطی چن   تغیر  انجام مام

 ا به ط ر  لبت با ت اوم  ا با جریان نق  آتی  رتب  است.  دچنین گزارش ری پای اری شرکتشرکت

 س م  رتب  است و تأثیر  لبتی بر ارتباط بین س م و جریان نق  آتی مارم.

 ای غیر تعارف پرماختن . آنان ( به بررسوی پیش بینی سو م   یریت و ن سوان2015) 3ل ارنک و سوانا     

 ای غیر  تعارف، به مریافتن  ز انی که مقت پیش بینی سووو م ت سووو    یریت، بانتر باشووو ، ن سوووان

 ص رت  عناماری کا ش  ی یاب .
 

 فرضیه تحقیق

را   تیو ریسووو م     ین ی بش ی  اننو  اطلاعات پ  ،یر الی ماوطلبوانه غ  یافشوووا ا یارتبواط  ال  یقبل  قاتی تحق      

سووو م   ین ی بش ی پ یکرمن  که افشوووا  شووونهامی ( پ2020) یی. به عن ان  لام، نگ و رضوووان اکرم  یبررسووو 

 ا را ارائه  شووورکت   ترشووو  بلن   لی  رتب  با پتانسووو   ی انش ی را که ب  یاطلاعات خصووو صووو   تیری  

  نی(  دچن2023)  نیو   می شو م. سورافیسوهام    دتی اطلاعات ق  ش یو  نجر به افزا مام نشوان  ندای ،ی 

 ی رتب  بوا ارزش برا  یپروکسووو   کیو  زیسوووت  حیطی، اجتدواعی و حواکدیتی کوه اطلاعوات  افتنو یو مر

بوه  ی اریو پوا  ی واو گزارش  تیو ریسووو م  و   ین ی بش ی اسوووت. مر  جد  ، پ  نو  یانتظوارات بوازار از اخبوار آ

عد م قرار  اری کا ش ع م تقارن اطلاعات مر اخت  یرا برا  یخص ص  یر الی و غ یاطلاعات  ال  بی ترت
 

1 Rita Wijayanti, Doddy Setiawan 
2 Jing Jiao 
3 Lawrence K, & Sana, M 
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  ی  وا و گزارش  تیو ریسووو م  و   ین ی بش ی  ر مو پ  یکوه افشوووا  کرمفرض  ت ان   ی وا    ن،یم نو . بنوابرای  

 یافشوا یای زا  رغمی عل  .اسوت  ک امچی   این   اطلاعات   کیتنها   یتر از افشوااحتدانً آ  زن   ی اریپا

  ی نی بش ی کرم  اسوووت. بوا ت جوه بوه پ  جوامیا  زی ن  تیو ف ی را مر   رم ک  یی واین ران  یقبل  قواتی ماوطلبوانوه، تحق 

 ایشو م که آی  ضو    رب ط   ن یبه ا یو  ال  یحسواب ار  قاتی بحث   اوم مر تحق  کی،  تیریسو م   

مارن ، عدول    اریو  ا اخت یافشووواگر  ن ی مر   رم  حت ا، ن  ، ز ان، کانام و افق چن   رانی    نکوهیبا ت جه به ا

 یبرا(.  2002ف لر و جنسون،  )  شو می   ین ی ب  ک ته یت یری نجر به رفتار     تیریسو م     ین ی بش ی صو ور پ

 لیتع   یرا برا  یت یریس م     ی این ی بش ی پ یی که اکرمن  شرکت  اظهار(  2010)  یو لام، فنگ و  ک

 .شو میسو م    یمسوتکار نجر به به احتدام بانتر   کنن ی نتشور   یآت  یانتظارات بازار مربار  مرآ   ا

  تی ریسو م     ین ی بش ی پ ت قف یبرا  می ( اسوت نم کرمن  که تصود2011)  1و  دکاران  به ط ر  شوابه، چن 

کرمن  که    ن یی ( تع2005)  2و  دکاران  چنگ  ن،یاسوت. علاو  بر ا  یقبل  فی از عدلکرم ضوع یاغلب ناشو 

که کدتر   یی انسووبت به شوورکت  کنن ،ی نتشوور    شووتری را ب تیریسوو م     ین ی بش ی که پ  یی اشوورکت

 .کنن ی   یگذارهیو ت سعه سر ا  قی کدتر مر تحق   کنن ،یصامر   تیریس م     ین ی بش ی پ

  ی افشووا  ی ایمر   رم اسووتراتژ  رانیماوطلبانه اسووت و    زی ن ی اریپا  یم گزارشبا ت جه به اینکه       

 یری گان از  یبرا  یااسوتان ارم شوناخته شو    چی  ن ز    ت،ی  حب ب  ش یمارن . با وج م افزا  یاری خ م اخت 

از چوارچ ب ابتکوار    یروی انو  کوه پنشووو   اسوووت.  طوالعوات نشوووان مام   جوامیا  ی اریو گزارش پوا  تیو ف ی ک

اطلاعات بانتر   تی ف ی  ستدر چارچ ب، ک  یروزرسانبه  رغمیعل ،ی اریپا  یمر افشا  یجهان  یگزارش ر

(.  2021)  5(. گراوم و  دکاران2019،  4؛ رضوایی و ت و2019،  3) یچل ن و  دکاران  کن یند  ن ی را تضود

کوه   گزارش عدلکرم زیسوووت  حیطی، اجتدواعی و حواکدیتی اطلاعوات ماوطلبوانوه یکوه افشوووا  افتنو یو مر

 ی . افشاستن ی  رتب  ن  یرسانبه اطلا    ،اننشو    ییشوناسوا 6ی اریپا  یحسواب ار  یاسوتان ارم ا  ئتی    ت سو 

  ی عدلکرم وا  رایم و  ز  ش یرا افزا  ی دکن اسوووت عو م تقوارن اطلاعوات  یحت   ن یی پوا  تیو ف ی بوا ک  ی اریو پوا

)   ل و   اسووتفام  کنن   یپنهان کرمن عدلکرم واقع یبرا یی ایافشوواگر  ن ی  دکن اسووت از چن  فی ضووع

  از ی چه  ق ار اطلاعات   رم ن  نکهیبحث   اوم مر   رم ا کیکه    یمر حال  ت،ینها  مر(.  2016شوولیک،  

 دکن اسوت  نجر   یری  ی اطلاعات ت سو  شورکت و  قانت  تع م پ یکاربران اسوت، اما ه مارم، افشوا

  ی ری گمی اطلاعات  رب طه را مر تصود گذارانهیباعث شو م سور ا  ت ان یشو م که    یبه اضوافه بار اطلاعات

کن  )چپدن و  دکاران،    یری اطلاعات افرام جل گ  ری تفس  یچ  ن   یریپذین ی بش ی و از پ  نن حذف ک
 

1 Chen, Matsumoto, and Rajgopal 
2 Cheng, Subramanyam, and Zhang 
3 Michelon, Patten, & Romi 
4 Rezaee & Tuo 
5 Grewal, Hauptmann, and Serafeim 
6 SASB 
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را   ی ی اطلاعات  ف   ت انن ی  ی اریپا  ی او گزارش تیریسوو م     ین ی بش ی (. به ط ر خلاصووه، پ2019

مر    ایو ن ران  یرقان نی غ   ی  ح کیمر   ن یی پا  تی ف ی با ک  یارائه م ن ، ا ا افشوا ا  نداین گی  یتحت تئ ر

صوفر   هی فرضو   ن،ی  رم اضوافه بار اطلاعات  دکن اسوت آ  زن   ب من  ر مو افشوا را کا ش م  . بنابرا

 :می کن ی   شنهامی را پ ریز

  عناماری وج م مارم.  رابطه ی اریپا یو گزارش ر تیریس م     ین ی ب  ش ی پ  ن ی بفرضیه اصلی: 
 

 روش تحقیق

  گیری یمو ارائه را کار ا مر جهت تصوود  یی  رم نظر بر اسوواد   ف که به منبام پاسووخ    یقتحق      

 ی شوورا  یشووترباعث شووناخت ب  یقتحق  ین ا  کهین با ت جه به ا ی رم  ی. از طرفباشوو ی   یکاربرم باشوو ی 

  یفی از ن   ت صووو   گرممی   یولتحل  یق وا بر اسووواد  و ف تحق یر تغ  ین   ج م شووو   و مر آن رابطوه ب

حاضور از   قی تحق   ی امام   باشو .ی   ی نرگرسو   یلاز ن   تحل  ی  رم بررسو   یقباشو  که تحق ی   ی دبسوت 

ب رد   ینترنت یا  ا یسوواز ان ب رد اوراق بهامار تهران، پا  یریو تصوو  یآ ار   ی فشوورم  آرشوو   یل س  ا

  تحقیق  آ اری  جا عه  اسوت.    یک ام اسوتخرا  گرم ری  رتب  نظ  ی ا  ا یپا  ریاوراق بهامار تهران و م

  13 شووا ل  ز انی  قلدرو   دچنین . باشوو  ی  تهران  بهامار اوراق  ب رد مر شوو  پذیرفته   ایشوورکت  کلیه

  این واقعی   ایمام   از  اسوتفام   با  تحقیق   ایفرضویه  بررسوی  که اسوت  1402  تا  1390 سوام  از   ت الی سوام

 گرمی .  انتخاب  شرکت 120  ح ومیت اعدام از  پک   که. ش   خ ا   انجام   اسام

 مدل عملیاتی تحقیق  

 برای آز  ن فرضیه اصلی از   م زیر استفام   ی گرمم:     

𝑆𝑅𝑖𝑡(          1رابطوه   = 𝛽0 +  𝛽1 𝑀𝐸𝐹𝑖𝑡 +  𝛽2𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 +  𝛽3𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 +  𝛽4𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 +

 𝛽5𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖𝑡 +  𝛽6𝑇𝑎𝑛𝑔𝑖𝑡 +  𝛽7 𝑀𝑇𝐵𝑖𝑡 +  𝛽8𝐴𝐺𝐸𝑖𝑡 +  𝛽9𝐿𝑜𝑠𝑠𝑖𝑡 +
 𝛽10𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑟𝑦𝐷𝑢𝑚 𝑖𝑡 +  𝛽11𝑌𝑒𝑎𝑟𝐷𝑢𝑚𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

   

 پژوهش ن یمورد استفاده در ا  یها ریمتغ یریاندازه گ

 (MEF پیش بینی سود مدیریت)

 ری از  تغ  ،پیش بینی سووو م  و یریوت  یری گانو از   یبرا(  2024 طوابق بوا پژو ش لینوگ و  دکواران )     

 کیشوورکت ند نه ح اقل  اگر م  یکه نشووان    م،ی کن یاسووتفام   بینی سوو م   یریت(  پیش شوواخص )

ندای  مر غیر این   ق ار یک اختیار  یمر ط م سووام ند نه صووامر کرم  اسووت   پیش بینی سوو م   یریت

 ص رت صفر.

 (ESGپایداری زیست محیطی، اجتماعی و حاکمیتی ) یگزارشگر

مر این پژو ش برای  حواسوووبوه عدلکرم زیسوووت  حیطی، اجتدواعی و حواکدیتی از ال  ی وزنی کوه       

( برای سنجش عدلکرم زیست  حیطی، اجتداعی و حاکدیتی شرکت  ای  1396فخاری و  دکاران )
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فعام مر بازار سور ایه ایران ارائه مامن  اسوتفام   ی شو م. ب ین صو رت که بر اسواد چک لیسوت پژو ش 

 ذک ر، گزارشوات  یئت   یر  به مقت   رم تحلیل  حت ا قرار گرفته و مر صو رت وج م  ر شواخص  

استفام  مر  و مر غیر این ص رت ا تیاز صفر مر نظر گرفته  ی ش م. ال  ی وزنی   رم 1برای آن ا تیاز  

 ( به شرس زیر است:1396این پژو ش )برگرفته از پژو ش فخاری و  دکاران،  

ESG= 0/337E+0/388S+0/275G 

ESG     ،ندایان ر عدلکرم زیسووت  حیطی، اجتداعی و حاکدیتیE   ،ندایان ر ندر  بع  زیسووت  حیطی

S  ندایان ر ندر  بع  اجتداعی وG   ندایان ر ندر  بع  حاکدیتی اسوت. شواخص  ای  رب ط به ابعام افشوا

 : (1396زیست  حیطی، اجتداعی و حاکدیتی به شرس زیر است )فخاری و  دکاران،  

 

 : شاخص های ابعاد زیست محیطی، اجتماعی و حاکمیتی1 نگاره 

Table1. Environmental, Social, and Corporate Governance Dimension indicators 

 شاخص  ای بع  حاکدیتی شاخص  ای بع  اجتداعی شاخص  ای بع  زیست  حیطی

 .آنین گی و آل مگی، ضایعات1

 .انرژی، بهر  وری، آب2

 .تن   زیستی3

 .تغییر آب و   ا4

 .ارزیابی ریسک  حیطی5

 . سائل خ  ات و زنجیر  تأ ین6

 .آ  زش  حیطی7

 .سیستم   یریت  حیطی8

 .شفاف سازی  حیطی9

 .سلا ت و ا نیت و بهر  وری1

 .حق ق نیروی کار2

 .امراک اجتداعی ذینفعان3

 .سلا ت ت لی 4

 .ع م تبعیض و شد م اجتداعی5

. سوووائول اجتدواعی  شوووتریوان و زنجیر   6

 تأ ین

 .رعایت اص م حق ق بشر موستی7

 .ت سعه اجتداعی و بشر موستی8

 .سر ایه گذاری  سئ لیت اجتداعی9

 .حفظ نام تجاری و رفتار ض  رقابتی10

 .یامگیری و آ  زش اجتداعی11

 .شفاف سازی اجتداعی12

 .رعایت حق ق سها  اران1

 .کدیته  ا2

 .  یریت ریسک3

 .جبران عدلکرم4

 .اخلاق و اص م رفتاری5

 .شفاف سازی را بری6

 .انطباق با ق انین7

 .ترکیب  یئت   یر  8

 .   یریت ریسک سر ایه گذاری9

 

 متغیرهای کنترلی: 

  ا شرکت ا به مارایینسبت ب  ی :1ا رم  الی

  ای شرکتل اریتم طبیعی جدع مارایی :2شرکتان از  

 ا  : عبارت است از س م خالص بر  یان ین کل مارایی3شاخص س مآوری
 

1 Lev 
2 SIZE 
3 ROA 
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با فروش سوام  iنرخ رشو  فروش نسوبت به سوام قبل که از تقسویم تفاضول فروش شورکت   :1رشو  فروش

 آی .مر سام  ی tگذشته آن بر فروش سام گذشته شرکت، به مست  

  اییبر کل مارا  زاتی و تجه  آنتن ی نسبت ا  ام،  اش: 2 ای  شه ممارایی

 : عبارت است از نسبت ارزش بازار به ارزش مفتری شرکت3ارزش بازار به ارزش مفتری

 : عبارت است از ل اریتم طبیعی تفاضل سام   رم رسی گی با سام تاسیک شرکت4سن شرکت

کن  مر غیر این  : اگر شوورکتی مر سووام   رم رسووی گی زیان ماشووته باشوو  یک اختیار  ی5زیان شوورکت

 ص رت صفر.

و صونعت   یبرا باشو ی و سوام  عیصونا  ری کنترم تاث یبرا  ری  تغ  ن ی: ا7و صونعت 6سوام  یسواخت   یر ای  تغ

 گرمم.ی   فیصفر تعر ن یریسا یبرا ع م یک اختیار  ی کن  و  رم نظر سام 

 یافته های تحقیق

 توصیف آماری متغیرها
 پژوهش  : آمار توصیفی متغیرها2 نگاره 

Table2. Descriptive Statistics Table of Variables 
         تغیر ای پی سته پنل الف: 

 کشی گی چ ل ی انحراف  عیار ح اقل ح اکلر  یانه  یان ین ندام 

 ESG 7.86 7.83 8.78 6.71 0.56 0.31- 2.47 ی اریپا یگزارش ر

 AGE 3.69 3.81 4.11 3.00 0.34 0.60- 2.13 سن شرکت

 LEV 0.56 0.56 0.91 0.21 0.20 0.05- 2.13 ا رم  الی

 MTB 5.29 3.77 18.63 0.81 4.57 1.64 5.06 ارزش بازار به مفتری

 ROA 0.15 0.13 0.45 0.08 0.14 0.43 2.34 س مآوری

 GROWTH 0.37 0.32 1.34 0.27- 0.42 0.65 2.87 رش  فروش

 SIZE 15.04 14.75 18.36 12.56 1.58 0.45 2.38 ان از  شرکت

 TANG 0.25 0.20 0.64 0.03 0.17 0.81 2.68 مارایی  شه م

      تغیر ای گسسته پنل ب:

   مرص  فراوانی ن   طبقه نام  تغیر

 پیش بینی س م   یریت
0 1296 08/83  %   

1 264 92/16  %   

 

1 Growth 
2 Tangible assets 
3 MTB 
4 AGE 
5 LOSS 
6 YearDum 
7 IndustryDum 
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 زیان شرکت
0 1392 23/89  %   

1 168 77/10  %   

              

چه  شو م که  یانه و  یان ین  تغیر ا فاصوله زیامی با م ن ارن  و  ر (  شوا     ی2)  ن ار با ن ا ی به       

 ای ت صویفی  تر اسوت. نتایج بررسوی آ ار  ا به ت زیع نر ام نزمیکق ر به  م نزمیک باشو  ت زیع آن

م   که  یان ین گزارش ری پای اری زیست  حیطی، اجتداعی و حاکدیتی  ند نه   رم بررسی نشان  ی

باشوو  و نشووان  ی   56/0ی  ا رم  ال  ن ی ان ی   باشوو . ی 56/0و انحراف  عیار آن برابر    86/7شوورکت برابر  

 . سو مآوریشو   اسوت ی ال  ن ی تأ ی ب    قی ا از طرشورکت  ی نابع  ال  56/0  باًیاسوت که تقر  ن یم ن   ا

 یگذارهیسر ا امیر  100 ر   یاست که به ازا ن یا  ان ری به مست آ    که ب  15/0ند نه برابر    ی اشرکت

 ش یسونجش گرا  ین ع  انهی    اسوت  ماشوته سو مآوریمرصو   15  ،ی  رم بررسو   ی اشورکت  ی اییمر مارا

ب سوت آ    اسوت که بیان ر این اسوت که    25/0 ای ند نه برابر  مارایی  شوه م شورکتبه  رکز اسوت.  

 کیمر   انهی   ای  شوه م تشوکیل مام  اسوت.  ای شورکت   رم بررسوی را ماراییمرصو  مارایی  25/0

 تغیر  یاسووت. که برا  شووتری  ا از آن ب ا از آن کدتر و نصووف مام اسووت که نصووف مام  یجا عه ع م

 یان ین ان از   باشووو .ی   83/7گزارشووو ری پای اری زیسوووت  حیطی، اجتداعی و حاکدیتی شووورکت 

اسووت افزایش این نسووبت نشووان م ن   ان از  بزرگتر شوورکت اسووت.  دچنین سوون   04/15شوورکت نیز 

با ان از  شوورکت باشوو . مر بین  تغیر ا   ی  69/3شوورکت مر ب رد اوراق بهامار تهران به ط ر  ت سوو   

مارای کدترین  یان ین اسوت. با   15/0با  ق ار   سو مآوری تغیر   مارای بیشوترین  یان ین و  04/15 ق ار  

  0/ 14با  ق ار   سو مآوریرسویم که  تغیر  قایسوه انحراف  عیار  تغیر ای   رمبررسوی به این نتیجه  ی

  4/ 57با  ق ار   ارزش بازار به مفترینسوووبت به سوووایر  تغیر ا مارای کدترین پراکن گی اسوووت و  تغیر  

  ای ش ی تری مارم است.مارای بیشترین پراکن گی است و این ب ان  عناست که این  تغیر ن سان

%   92/16یر پیش بینی سووو م   یریت   تغ یمرصووو  فراوان  م  ینشوووان    یجنتا یزبا ت جه به پنل ب ن     

مارای   ی  رم بررسو   ی اشورکت  264ح وم   یعنی%   92/16  یباًاسوت که تقر  ین که نشوان م ن   ا  باشو ی 

که نشوان   باشو ی%    77/10یر زیان شورکت   تغ  یمرصو  فراوانسو م پیش بینی   یریت  سوتن   دچنین  

 .مارای زیان  ستن   ی  رم بررس  ی اشرکت 168ح وم  یعنی %77/10  یباًاست که تقر  ین م ن   ا

 

 های تابلوییهای ریشه واحد در داده آزمون

استفام  ش   است. 1ی واح یشهربرای بررسی  انایی از آز  ن      
 

1 Unit Root Test 
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 و یچ و نیل نی لو آزمونTواحد  یشه ی ر آزمون جینتا خلاصه :  3 نگاره 

Table3. Summary of Results of Unit Root, Levin-Lin and Chiu Test 

 نتیجه سط   عناماری آ ار  آز  ن ندام نام  تغیر

  انا ESG 77/7- 0000/0 ی اریپا یگزارش ر

  انا ) رتبه اوم( MEF 81/11- 0000/0 پیش بینی س م   یریت

  انا AGE 90/102- 0000/0 سن شرکت

  انا LEV 93/10- 0000/0 ا رم  الی

  انا MTB 63/15- 0000/0 ارزش بازار به مفتری

  انا ROA 56/10- 0000/0 س مآوری

  انا  GROWTH 00/17- 0000/0 رش  فروش

  انا ) رتبه اوم( SIZE 85/17- 0000/0 ان از  شرکت

  انا TANG 96/8 0000/0 مارایی  شه م

  انا LOSS 50/7- 0000/0 زیان شرکت

 

 ای  حاسوووبه شووو   مر آز  ن ل ین  ت ان گفت از آنجایی که احتدام ی( 3) ن ار با ت جه به نتایج      

اسووت مر نتیجه فرضوویه صووفر که  بنی بر وج م ریشووه واح  برای  تغیر ا    05/0لین و چ  ک چکتر از  

 ش م و تدا ی  تغیر ا  انا  ستن .پذیرفته ندی

 

 آزمون ناهمسانی واریانس

 برای آز  ن نا دسانی واریانک از آز  ن وایت استفام  ش   است.       

 نتایج حاصل از آزمون ناهمسانی واریانس  :4 نگاره 

Table4. Results of the Heteroscedasticity test 

 نتیجه ماریی عن  سط   ق ار آ ار   فرضیه

 نا دسانی واریانک 0000/0 29/2   م اوم 

 

  یک، وج م مارم. با لحاظ کرمن فروض کلاسوو   ی تفاوت  ی اروش  ی،اقتصووام  یال   ا  ین تخد یبرا    

  ی زننو   خط  ین تخد  ین  وارکف بهتر-گواود  یوه( بر اسووواد قضووو OLS)  یروش حو اقول  ربعوات  عد ل

 یروش حو اقول  ربعوات  عد ل ی رم  یوانک وار  یبو ون ت رش اسوووت؛ ا وا مر صووو رت وج م نوا دسوووان

(OLS روش  ناسوب )روین که ازا  یسوتن  ین تخد یبرا  ی  ( با وزن مامنCross-section weights به )

( GLS)  یافتهیمروش ح اقل  ربعات تعد   ایهآز  ن فرضو   ین تخد یرفع آن پرماخته و   م  ناسوب برا

.خ ا   ب م
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 بررسی آزمون فرضیه پژوهش

وج م   یرابطه  عنامار ی اریپا یو گزارشوو ر  تیریسوو م     ین ی ب  ش ی پ  ن ی بفرضوویه اصوولی پژو ش:    

 مارم.

0H =ن ارم.وج م    یرابطه  عنامار ی اریپا یو گزارش ر تیریس م     ین ی ب  ش ی پ  ن ی ب 

1H =مارم.وج م    یرابطه  عنامار ی اریپا یو گزارش ر تیریس م     ین ی ب  ش ی پ  ن ی ب 

 

 فرضیه اصلی پژوهش  نیتخم جینتا:  5 نگاره 

Table5. Results of estimating the main hypothesis  

  تغیر وابسته: گزارش ری پای اری

   م رگرسی نی

𝑆𝑅𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1 𝑀𝐸𝐹𝑖𝑡 +  𝛽2𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽3𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛽4𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 +  𝛽5𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖𝑡 + 𝛽6𝑇𝑎𝑛𝑔𝑖𝑡 +  𝛽7 𝑀𝑇𝐵𝑖𝑡 +  𝛽8𝐴𝐺𝐸𝑖𝑡

+  𝛽9𝐿𝑜𝑠𝑠𝑖𝑡 +  𝛽10𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑟𝑦𝐷𝑢𝑚 𝑖𝑡 +  𝛽11𝑌𝑒𝑎𝑟𝐷𝑢𝑚𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 ضرایب  تغیر ا
اسوووتوانو ارم   انحراف 

 ضرایب
 سط   عناماری tآ ار  

توو رم   عووا وول 

 واریانک
 نتیجه

  عنی مار 1.227810 0.0251 2.241778 0.019971 0.044771 پیش بینی س م   یریت

  عنی مار 1.254712 0.0047 2.828065 0.012233 0.034596 سن شرکت

  عنی مار 2.962854 0.0023 - 3.047866 0.013328 - 0.040621 ا رم  الی

  عنی مار 1.435273 0.0000 - 5.774712 0.023000 - 0.132821 زیان شرکت

 بی  عنی  e1.20- 0.000471 0.025507 - 0.9797 2.166898-05 ارزش بازار به مفتری

 بی  عنی  3.555698 0.2789 1.083184 0.074335 0.080519 س مآوری

 بی  عنی  1.541113 0.2773 - 1.086743 0.011203 - 0.012175 رش  فروش

  عنی مار 2.173955 0.0000 19.47869 0.005947 0.115843 ان از  شرکت

  عنی مار 1.675503 0.0010 - 3.290107 0.015892 - 0.150990 مارایی  شه م

 - - 0.0000 48.70559 0.113438 5.525068 عرض از  ب ا

  ای اطلاعاتیسایر آ ار  

 59/0 ضریب تعیین تع یل ش    60/0 ضریب تعیین

 F 00/0سط   عناماری    F   19/66آ ار  

 کنترم ش   تغیر ساخت ی سام  کنترم ش   تغیر ساخت ی صنعت

 23/2 موربین واتس ن

 

  تر ک چکمرصو   5از   Fی آ ار   عنامارکه سوط  ین امار ب من کل   م با ت جه به  مر بررسوی  عنی     

مرصووو  پذیرفته   95مر سوووط  اطدینان    Fآز  ن  𝐇𝟏مار ب م  و فرضووویه  ی عن ( لذا   م 00/0)  اسوووت

مرصو   تغیر گزارشو ری پای اری زیسوت   60/0شو م. ضوریب تعیین   م نیز گ یای آن اسوت که   ی

گرمم.  دچنین ضوریب تعیین تع یل  حیطی، اجتداعی و حاکدیتی ت سو   تغیر ای ت ضویحی تبیین  ی

بررسی  دبست ی جدلات خطا     نظ ربهمرص  به مست آ    است. علاو  بر این   59/0ش   برابر با 
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(  5/2توا   5/1بین بواز  قوابول قب م ) 23/2ت جوه ند م چ ن  قو ار آن    واتسووو نبوایو  بوه  یزان آ وار  موربین  

از   یع م وج م  م خط یبررس ی عامله برا  ین مر اش م.  قرار مارم فرض  دبست ی جدلات خطا رم  ی

باشو ، نشوان   10کدتر از    یانک که شواخص ت رم وار  ی( اسوتفام  شو . وقت VIF)  یانک عا ل ت رم وار  یار ع

م    یآز  ن نشوان   ین حاصول از ا یجنتا ف ق  باشو . با ت جه به ج وم  ی   یم ن   ع م وج م  م خط

 یبابت  شوکل  ین   م پژو ش مر ح   جاز خ م قرار ماشوته و لذا از ا  تغیر ای   یانک ت رم وار یزانکه  

 وج م ن ارم.

با ت جه به نتایج آز  ن فرضوویه  تغیر پیش بینی سوو م   یریت با ت جه به اینکه سووط   عناماری آن      

  ، یطی  ح  سووتیز ی اریپا یگزارشوو رمرصوو   سووتن  که نشووان م ن   رابطه  عنامار با  5ک چکتر از  

شو م. پک مرصو  تایی   ی  95مر سوط  اطدینان    پژو ش  یاصولی اسوت لذا فرضویه  ت ی و حاکد  یاجتداع

 وج م مارم  یرابطه  عنامار ی اریپا  یو گزارشوو ر تیریسوو م     ین ی ب  ش ی پ  ن ی بفرضوویه ف ق  بنی بر 

. از آنجایی که ضووریب  تغیر پیش بینی سوو م   یریت  لبت  سووت پک بین پیش بینی  شوو مپذیرفته  ی

سوو م   یریت و گزارشوو ری پای اری زیسووت  حیطی، اجتداعی و حاکدیتی شوورکت رابطه  سووتقیم و 

 عناماری برقرار اسووت و به عبارتی با افزایش سوو م پیش بینی   یریت، گزارشوو ری پای اری زیسووت  

 کن .دیتی شرکت نیز افزایش پی ا  ی حیطی، اجتداعی و حاک

 دچنین  تغیر ای کنترلی سون شورکت، ا رم  الی، زیان شورکت، ان از  شورکت و مارایی  شوه م با      

  ی گزارشو رمرصو  رابطه  عناماری با   95مرصو  مر سوط  اطدینان   5ت جه به سوط   عناماری کدتر از  

مارنو . ا وا  تغیر وای ارزش بوازار بوه ارزش مفتری،   یت ی و حواکد  یاجتدواع  ،یطی  ح  سووووتیز  ی اریو پوا

  95مرصو  مر سوط  اطدینان   5سو مآوری و رشو  فروش شورکت با ت جه به سوط   عناماری بزرگتر از  

 ن ارن .  یت ی و حاکد  یاجتداع  ،یطی  ح ستیز ی اریپا  یگزارش رمرص  رابطه  عناماری با 
 

 گیریبحث و نتیجه

 از این رو  ن ارن   یانهی ز  1یجهان  یابتکار گزارشو ر ی اریپا  ی او گزارش  تیریسو م     ین ی بش ی پ     

  ل یو بوه مل  ی اریو پوا  ی واو گزارش تیو ریسووو م  و   ین ی بش ی پ  قیکوا ول اطلاعوات از طر  یمر افشوووا  رانی و 

  ر یت انن  تصو یمو افشوا    ن یا رایرقبا  رمم  سوتن ، ز یبرا  یاطلاعات خصو صو   یمر   رم افشوا  ین ران

از این رو   ف تحقیق حاضوور بررسووی رابطه بین پیش  ارائه م ن     قبار یرا برا ن  یاز عدلکرم آ  یکا ل

 ای   ای پذیرفته شو   مر بازار سور ایه ایران بین سوامی شورکت اریپا  یگزارشو ربینی سو م   یریت و 

 ا نشوان مام بین  شورکت   رم بررسوی قرار گرفت. نتایج یافته 120و با ند نه  شوتدل بر    1402تا    1390

پیش بینی س م   یریت و گزارش ری پای اری رابطه  عنامار و  ستقیدی برقرار است به ن عی که با
 

1 GRI 
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 ای  کن  که یافته ا نیز افزایش پی ا  یافزایش پیش بینی سو م   یریت، گزارشو ری پای اری شورکت

 (  طابقت مارم.2024 ای پژو ش لینگ و  دکاران )پژو ش با یافته

مر  )پیش بینی سووو م   یریت و گزارشووو ری پای اری( مو ن   افشوووا  ن ی اغلب ب رانیکه     یمر حال     

کاربران نسوبت به انتشوار    یری گمی تصود یبرا یترآ  زن    ی انش ی ن   افشوا، ب وانتشوار  ر م  تکاپ   سوتن ،

 م  یکه نشووان    ارائه گرمی   یدی به ط ر خاص، شوو ا    سووتق .  کن یارائه    ک امچی   این    کیتنها  

بوه انتشوووار    کدتری  لیو تدوا  کننو ،ی ت قف    ار  تیو ریسووو م  و   ین ی ب  ش ی کوه صووو ور پ  یی واشووورکوت

ابتکار   ی اریپا  ی اکه گزارش  یی امارن  و شوورکتی  جهان یابتکار گزارشوو ر ی اریپا  ی اگزارش

و   هیتجز  .م ن یاما ه    تیریسوو م     ین ی ب  ش ی به انتشووار پ  بیشووتر  کنن ،یرا آغاز  ی  جهان  یگزارشوو ر

و   تیریسوو م     ین ی ب  ش ی پ یبه افشووا لیتدا  ، بیشووتربا سووابقه  ی اشوورکت  م  ینشووان     ایافته  لی تحل

سووو م   ین ی ب  ش ی که پ  م  ی ا نشوووان  ی اافتهی ت،یمارن . مر نهای  جهان  یاطلاعات ابتکار گزارشووو ر

 یابتکار گزارشو ر ی اریبلن   ت پا  یم را از گزارش یت یری نحرف کرمن ت جه     لی پتانسو   تیری  

  تیریسووو م     ین ی ب  ش ی بالق   پ  ی اع م تقوارن ا از آنجوایی که  با ت جه به نتوایج یافتوه ارن . ی را نو جهوان

کنو  تا  ی   تیو ماوطلبوانه حدوا  یبه  قررات مر   رم افشوووا  ازیو از ن،  کننو یکه اخبوار خ ب و ب  را  نتقول  

ماشوته باشون  از این    یاطلاعات  رتب  و قابل اعتدام مسوترسو   بهگذاران  هیحاصول شو م که سور ا  نانی اطد

گرمم ق انینی مر خصو ص افشوای پیش بینی سو م   یریت و گذاران پیشونهام  یرو به سویاسوت و قان ن

گذاران به اطلاعات   هیحاصووول شووو م که سووور ا  نانی تا اطد دچنین کزارشووو ری پای اری اتخاذ گرمم  

کوه     صووو ب ندواینو را    ی یو مسوووت رالعدول جو   مارنو  علاو  بر این   ی رتب  و قوابول اعتدوام مسوووترسووو 

  ، یطی  ح ستیرا  لزم کن  اطلاعات  رب ط به عدلکرم ز  پذیرفته ش   مر بازار سر ایه ایران  ی اشرکت

 .خ م را افشا کنن   یت ی و حاکد  یاجتداع

 منابع 

 82-91(: 6) 19(. پاین گی و حاکدیت شرکتی،  جله حساب ار، 1389حساد ی انه، یحیی؛ ابرا یدی، ابرا یم )

بررسی تاثیر ع م اطدینان  حیطی بر  یزان گزارش ری  (.  1401)  حدی یان،  حسن و ناطقی رستدی، زینب و شفیعی،  هرمام

 71-60(، 74) 5 جله چشم ان از حساب اری و   یریت،  پای اری شرکت،

-  ای اجتداعی (. بررسی تاثیرگذاری ک ته بینی   یران بر   لفه1399فاضل. )  ، حد ی ن م ؛  فرزین  ،رضایی   ؛ج ام  ،ملیری

 . 40- 19(، 36) 9. مانش حساب اری و حسابرسی   یریت .قتصامی گزارش عدلکرم پای اریا

(. بررسی اثر اخبار پیش بینی س م  ی ریت بر 1399شا  ویسی، فر ام؛  رجانیان، یزمان؛ ای انی، فرزام؛ خانزامی، آزام )

 122-87(: 66) 17 طالعات تجربی حساب اری  الی، -قابلیت پیش بینی س م و اختلانت افشاب، فصلنا ه علدی 

تاثیر اجزای سر ایه فکری بر گزارش ری پای اری1403. )برا یما  ، علی حسن زام  ام؛  ج  ،عین آبامی نشریه  .(. بررسی 

2502-2476(: 28) 8، علدی رویکرم ای پژو شی ن ین   یریت و حساب اری
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 ست یز   ی  لفه  ا و شاخص گزارش ر  یو رتبه بن   ن یی( تب1396)  ری ن  ،ی ر ن  یی جفا  ار؛یاسفن   ان،ی لک  ن؛یحس  ،یفخار

ش   مر ب رد اوراق بهامار.   رفتهیپذ  یمر شرکتها  ی سلسله  راتب  لیبه روش تحل  ی شرکت  یو را بر  ی اجتداع  ،ی ط ی ح 

 987-953، . 1(6)،  یو رفتار ی ارزش یحساب ار

 36-39(. پای اری شرکتی  فه  ی ناشناخته بازار سر ایه کش ر،  ا نا ه ب رد، شدار  بهدن  ا :  1391گنجی، سارا )

(. بررسی اثر اخبار پیش بینی س م   یریت بر  1399آزام. )  ،خانزامی؛  فرزام  ،ای انی   ؛فر ام  ،شا  ویسی   ؛یزمان  ، رجانیان

 . 12- 87(، 66) 17،  طالعات تجربی حساب اری  الی . قابلیت پیش بینی س م و اختلانت افشاب

(. تئ ری حساب اری، تهران، انتشارات 1394 هرانی، ساسان؛ کر ی، غلا رضا؛ سی حسینی، سی  صطفی؛ جهرو ی،  هتاب )

 .ن ا  مانش

 ی اجزا  ی اریبر پا  تیریس م     ی نیبشیپ  یخطا  ریتأث  .(1399)  ،  حد رضا؛ قاسدی، علی؛ ایدانی برن ق،  حد کبختین

  ش  ای حساب اری  الی و حسابرسی. . پژو از ح  سهام شیب ی ابیس م و ارزش یو تعه   ینق 
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